U Blockchain Magyarorszag
Egyesulet

KONCEPCIO
a hazai blokklanc okoszisztéma
mukodése és fejlesztése
érdekében

2019. oktober



-

KONCEPCIO
a hazai blokklanc 6koszisztéma mukodése és fejlesztése érdekében

Jelen dokumentumot a
Blockchain Magyarorszag Egyesiilet
tagjai készitették:

Deics Zsombor
dr. Hajdu Gergely
dr. Halasz Rita
Kalocsai Adrienn
Kalocsai Kornél
dr. Koppandi Daniel
Magyar Gabor
dr. Mile Diana
dr. Stier Kata

Szerkesztették:

Kalocsai Adrienn
Kalocsai Kornél
Magyar Gabor
dr. Mile Diana

Kutatasvezeto:
Kalocsai Kornél

ISBN 978-615-00-7174-9

A dokumentum az Ethereum blockchain haldzatan is rogzitésre kerdlt:
https://etherscan.io/tx/0xd09610a63f4 729c7cdf1cf328b628dcIbf3b89afa602fb1113c8136e0e6ad0
a2

2019. Blockchain Magyarorszag Egyesitlet ©

“This cover has been designed using resources from Freepik.com”

Blockchain Magyarorszag Egyesiilet 2


https://etherscan.io/tx/0xd09610a63f4729c7cdf1cf328b628dc9bf3b89afa602fb1113c8136e0e6ad0a2
https://etherscan.io/tx/0xd09610a63f4729c7cdf1cf328b628dc9bf3b89afa602fb1113c8136e0e6ad0a2

-

KONCEPCIO
a hazai blokklanc 6koszisztéma mukodése és fejlesztése érdekében

Tartalomjegyzék

TartaloOMJEGYZEK ... e 3
Vezetdi 0SSZEfOGIAlO ..o 4
1. A blokklanc 6koszisztéma alapfogalmai.......................iiiiiii e 5
2. A szabalyozott 6koszisztéma lehetséges hatasai ...................cccoeiiiiie 13
2.1. A szabalyozas lehetséges kozvetlen hatdsai .............cooevvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie 13
2.2, KOzvetett NAtASOK .........cooiiiiiiiii e 17
2.3. Szabalyozatlan kérnyezet esetében............c.ooooiiiiiii 21
3. Szabalyozasi javaslat Magyarorszag SZamara...................cccooooeeiiiiiiiiiii e, 22
3.1.  Szabalyozasok a vilagban ..............ooo i 22
3.2.  Szabalyozasi KONCEPCIO.......cceee i 24
3.3. A témateriletekre vonatkozé beavatkozasi javaslatok ...........ccccccceeeiiiiiiiiii . 25
3.4. GDPR és a blokKIanc 0SSzeflggései ........coovviiiiiiiiiii 36
3.5. A blokklanc 6koszisztéma MagyarorsZagon...........ceuuuuiiiieeiiiiiiiee e 36
4. Szabalyozassal érintett kozigazgatasi Szereplok ..............cccoooiiiiiiiiiiiiiiiii e 38
5. A magyar szabalyozas megvalésitasara vonatkozé itemterv-javaslat........................... 40
6. Kozigazgatasi blokklanc projektek a vilagban....................cccoiiiiin 41
6.1. Blokklanc alapu govtech megoldasok .............cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeee s 42
B.2.  OrSZAGPEIAAK .....ooeeeiiii e 43
7. Felhasznalt hivatkOZAsOK ..............ooouiiiiiiiiii e 46
T | =Y | 1= (q - SRS 49

Blockchain Magyarorszag Egyesiilet 3



-

&

KONCEPCIO
a hazai blokklanc 6koszisztéma mukodése és fejlesztése érdekében

Vezetbi osszefoglald

Sokan ugy emlegetik a blokklanc (blockchain) technoldgiat, ami “olyan valtoztatdsok megvalésitasat
teszi lehetévé a pénz, az informatika és a gazdasagi, tarsadalmi, politikai folyamatok vilagaban,
amelyekhez jelentéségében csak az Internet globalis elterjedése hasonlithaté” (Z. Karvalics, Nagy
2017), mivel amig az internet az informacio szabad elérését tudja biztositani, addig a blokklanc az
értékek és a téke szabad elérését.

Mar csak halvanyan emlékszunk ra, hogy milyen volt amikor el6szor mondtak, hogy e-mailt kuldenek
nekink vagy hogy keressunk meg az interneten egy amerikai oldalt. Ezek ma mar hétkdznapi
feladatok. Viszont senki sem tudja, hogy mi is a TCP/IP protokoll, pedig az internet egyik alapvetd
technoldgigja. Vélhetéen ez fog térténni a blokklanc technolégiaval: senki sem fogja tudni, hogy
milyen technolégiat hasznal, de napi szinten fog hasznalni kriptopénzeket, tokeneket, par
kattintassal fogja adni-venni az ingatlanok tulajdonrészeit...

Jelen dokumentum célja, hogy roévid attekintést adjon a blokklanc (blockchain) technoldgiardl,
valamint az ezen alapu megoldasokrol, ujdonsagokrol és az ezekhez kapcsolodo 6koszisztémaral,
illetve hogy felhivia a allamigazgatas figyelmét a technolégian alapuld Okoszisztéma
nemzetgazdasagi hatasaira és a szabalyozasi szikségleteire.

Jelen koncepcié akar kézikdnyvként is szolgalhat a kdzigazgatas szamara, mivel atfogo képet ad az
Okoszisztémarol és sorra veszi mindazon teruleteket, amelyek beavatkozast igényelnek valamint
ismerteti azon minisztériumi szerepléket, amelyek érintettek a szabalyozasi koncepcioval.

A koncepci6 iranyokat és javaslatokat ad, de nem konkrét megoldasokat. Ezeknek a kialakitasa az
érintett kdzigazgatasi egységek kézos (1) feladata, mivel a teljes dkoszisztéma tulsagosan komplex
ahhoz, hogy oOnall6 megoldasok szilessenek. Ebbe a munkaba szakértbk bevonasat
elengedhetetlennek tartjuk, ezért az Egyeslletink készen all a szabalyozasi feladatok
el6készitésére.

Blockchain Magyarorszag Egyesiilet 4



KONCEPCIO
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1. A blokklanc okoszisztéma alapfogalmai

A blokklanc technoldogia 2009 év elején jelent meg el6szér (akkor még mas néven), a Bitcoin
kriptopénz indulasaval. A technolégia és a hozza kapcsolédd dkoszisztéma megértése érdekében
szikséges el6szor a kapcsolddé fogalmakat pontositani. Jelen fejezetben dsszeallitottuk azokat a
fogalmakat, amelyek ebben segitségll tudnak lenni. A fogalmak leirasat az értelmezés
megkonnyitése érdekében fogalmaztuk meg, nem térekedtiink a jelenlegi jogrendszerbe illeszthetd
pontos jogi vagy kézgazdasagi meghatarozasukra.

Decentralizalt adatbazis

A mai IT rendszerek tdbbnyire centralizaltak, azaz kdzpontositott felépitésiek: egy szerverhez
kapcsolédnak a szamitogépek, rajtuk keresztul torténik az adatkommunikacié és jovahagyoi-
irdnyitéi funkcioval is rendelkeznek. Kisebb volumenben vannak decentralizdlt rendszerek is,
melyben nincs centralizalt jovahagyd, hanem tébb, kisebb decentrum, szerver van (pl. az internet
igy épul fel). Ehhez képest az elosztott rendszer lényege, hogy a halézatba kotott szamitdgépek
kézvetlenll kommunikalnak egymassal, un. peer-to-peer moédon, igy az (adat)kommunikaciéhoz,
jévahagyashoz nincs sziikség egy centralis szerepkorre (Government Office for Science 2016).
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A centralizalt, a decentralizalt és az elosztott halézatok sematikus abraja (balrél jobbra)
(forras: sajat szerkesztés, Government Office for Science alapjan)

Elosztott/Decentralizalt F6konyvi Technolégia (DLT - Distributed Ledger Technology)

A decentralizalt fé6konyvek illetve fékényvi technolégia olyan specialis decentralizalt adatbazis,
amelyek forrasa és validalasa tobb, akar foldrajzilag is figgetlen hitelesité kozott kerdl elosztasra.
Minden rekord folyamatosan egy fékdnyvbe kertl mentésre, amely minden hitelesité szereplénél
rendelkezésre all.

A kovetkez6 abra jol szemlélteti, hogy hogyan valtozott évszazadok ota a pénzugyi elszamolasi
rendszer, amelynek jelenleg a legmagasabb szintje a DLT technoldgian alapuld rendszer lehet.

~ Kr. u. 500 ~Kr. u. 700 11. szazad 21. szazad Mar mais
A B é (T
e Allam va Kozponti és Decentralizalt
ATe0a Torzsfénok Kiralysag y kereskedelmi szamitogépes
vallalo bank o
bank hélézat
" P . . Fiiggetlen Elosztott,
o A Torzsfénok . Papir alapu AU I
Nyilvantarto meméridja Rovésok nyilvantarts glgnalls n)flllv:anos
fékonyvek fékonyv
" . Digitalis
Kibocsato Torzsfénok Kirdlysag Bank K%Zap:km' valutakibocsaté
algoritmus
= . " Nemesfémek, . FIAT és L.
Pénzeszkoz Kovek drégakévek FIAT pénz digitalis pénz Digitalis pénz

A fékényvek evoluciéja
(forras: sajat szerkesztés,.bitemycoin.com alapjan)
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Blokklanc / blokklanc tipusok

A blokklanc (blockchain) az elosztott adatbazis technoldgiakon (distributed database) belll, az
elosztott fékdnyvi technoldgiak (distributed ledger technology, DLT) egy specialis formaja, ahol a
digitalis adatokat csomagokban, mas néven blokkokban (a blokk megfeleltetheté a papir fékonyv
egy lapjanak) taroljak. Miutan egy blokk megtelik adattal, egy kriptografikus pecsét kerll ra, mely
megakadalyozza az adatok valtoztatasat, és a blokk automatikusan 6sszekapcsolédik, “lancolodik”
a kovetkezd blokkal. Ez lehetévé teszi, hogy a blokkok lancolatat fé6kdnyvként hasznaljuk, ami
szétoszthatd és hozzaférheté a megfelelé jogosultsaggal rendelkezék kézott. A privat blokklanc a
blokklanc egy specialis tipusa, amely zart korben mikaodik, a benne |év6 adatok idegenek szamara
nem hozzaférhetbek, ellentétben a publikus blokklanccal, ahol az adatok barki szamara nyitottak (pl.
milyen cimrdl, milyen cimre mekkora 6sszeget utaltak és mikor, stb.)

Elosztott Adatbazisok csoportjai

Elosztott adatbazis

Privat
blokklanc

Az elosztott adatbazis és a blokklanc kapcsolédasi rendszere
(forras: sajat szerkesztés, Global Blockchain Benchmarking Study alapjan)

Blokklanc 6koszisztéma

A Dblokklanc Okoszisztéma a digitalizacié legmagasabb szintjét jelenti, amely a gazdasag
mikodésére is hatassal van/lesz, digitalis alapokon ujfajta gazdasagi mechanizmusokat teremtve
meg. Az dkoszisztéma fogalom nem csak a technoldgia kdzvetlen alkalmazasat jelenti, hanem
mindazon entitasok Osszességét is, melyek a blokklanc altal érintettek, ebbe beletartozik pl. a
vallalkozasok teljes digitalis mikddtetése, a jogi Ugyek, eljarasok digitalis intézése, stb.

Jelenleg is sokat vitatkoznak a téma szakert6i, hogy mi is a terulet pontos megnevezése. A DLT
megnevezés-e a helyes, vagy a blokklanc megnevezés. Sok érv és ellenérv van mindketté mellett
és ellen. Jelen dokumentumban, az egyszeribb értelmezés érdekében maradunk a blokklanc
megnevezés mellett.

Meg kell emlitentnk, hogy a DLT technoldgia is fejlédik. Jollehet a gazdasagi mechanizmusokban a
blokklanc technoldgia hozott jelentés attérést, a kulonb6z6é feladatok, célok megvaldsitasa
érdekében egyre ujabb DLT megoldasok jelennek meg, melyek az ékoszisztéma lehetéségeit és
szinvonalat tovabb ndvelik. Az alabbi abra dsszefoglalja a DLT technolégidk fébb jellemzait.

Blockchain Magyarorszag Egyesiilet 6
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Elosztott F6konyv tipusok

Blokklanc

A blokklanc egy Osztott
F6konyv tipus, ahol a
tranzakciok blokkok
lancolatdban vannak

tarolva.

Hogy miikodik?

Amint egy tranzakcio
bekeriil a rendszerbe, a
hélézat hitelesiti. Ezutan
a tranzakcio kap egy
egyedi hash-t, amivel
tarolasra keriil a
blokklancon. Amint ez

X35,

DAG

A DAG rendszerben
minden tranzakcié
topolégiai sorrendben
kerl rogzitésre. Ez egy
sorozatot jelent, ahol
maguk a tranzakciok
alkotnak lancolatot
egyiktdl a masikig.

Hogy miikodik?

Amint megtorténik egy
tranzakcio, hitelesitédnie
kell miel6tt a
blokklancra keril.
Ahhoz, hogy a
tranzakcié
hitelesit6djon, maganak

Hashgraph
Tobb tranzakcid is
rogzitésre keriilhet

ugyanazzal az

idébélyeggel. Minden
tranzakcié parhuzamos
struktaraban kerdl
tarolasra.

Hogy miikodik?

A Gossip (“pletyka”)
protokollt hasznalja a
rendszer a tranzakciok
hitelesitésére. Amint egy
tranzakcio rogzitésre
keriilt, a szomszédos
csomopontok ezt kozlik

Holochain

A Holochain egy
masfajta megkozelitést
hoz az Osztott Fékonyv

technoldgidhoz. Nem
adatcentrikus struktirat
haszndl, hanem
csomépont centrikusat.

Hogy miikodik?

Itt nincs egy nagy k6zos
F6konyv, hanem minden
csomoépont maganak
kezeli a sajatjat. Ahhoz,
hogy minden fékonyv
hiteles legyen, a lanc egy
sajat, DNA nev(i

Tempo (Radix)
Olyan tipusé Osztott
F6konyv, ahol a
tranzakciok az
események
sorrendjében kertilnek a
blokkl&ncra.

Hogy miikodik?

Minden csomépont a
fékonyv egy darabjat
tartja karban, amit
shard-nak (“szilank”)
hivnak, és ugyancsak a
Gossip (“pletyka”)
protokollt hasznélva

a tranzakciénak is
hitelesitenie kell két

megtorténik, Ggy a
mentett rekord nem

egymassa. szabdlytarat hasznal. tovabbitjdk az

informaciot.

torélhetd. el6z6 tranzakciot.
Az elosztott f6konyvi technolégia jelenleg ismert tipusai
(forras: sajat szerkesztés, 101blockchains.com alapjan)
Kriptogazdasag

A blokklanc o6koszisztéma szlkebb terllete, amely kifejezetten a kriptoeszkdzokkel kapcsolatos
befektetések (kriptopénzek, tokenek, kriptotézsdék, stb.) 6sszefoglalé nevét jelenti. Ez a gazdasagi
terilet az, amely a blokklanc technolégiat kevésbbé tartja fontosnak, inkdbb az abbdl fakado
gazdasagi potencialt helyezi elbtérbe: akar a kriptot6zsdék adas-vételeit, akar a kriptopénzek
megvasarlasabol szarmazé profitot. Ennek a nagysagat tdbb cég/szervezet is méri, de ennek a
nagysaga messze elmarad a blokklanc 6koszisztéma egészében rejlé gazdasagi potencialtdl.

FIAT pénz
A torténelem soran kiulonb6z6 vagyontargyak toltotték be a pénz szerepét, ezért a pénz elsésorban
nem megjelenési formdja, fizikai sajatossagai, hanem a funkcioi alapjan hatarozhaté meg. A fiat
pénzek olyan pénzek, melyek nem rendelkeznek sajat bels6 értékkel, csak valamely keletkeztetett
ertékkel, melyet leggyakrabban a pénzt teremté allam szabalyoz. Az igy létrejovd pénzeket fiat
pénzeknek nevezzik a latin ‘fiat’ jelentése - ‘legyen!’ alapjan. A modern pénzek keletkezése és
életutja természetesen ennél Iényegesen 0&sszetettebb mechanizmus, azonban szamunkra
pillanatnyilag elegendd ennyi is. Fiat pénzekre példa a dollar, az eurd, és a forint is. A pénz
legfontosabb funkcioi a kdvetkezék:

- érték6rzd (megtakaritasi) eszkdz,

- értékmérd (elszamolasi) eszkdz és

- csere- vagy fizetési eszkoz.
E funkciok kézil meghatarozo a fizetési eszkdz funkcid, azaz a pénznek az a képessége, hogy vele
tartozast lehet kiegyenliteni. Kizarolag emiatt alkalmas a pénz arra, hogy megtakaritasaink egy
részét benne tartsuk, és szintén a fizetési eszk6z funkcio indokolja, hogy a pénz egyuttal az aruk és
szolgaltatasok aranak a meghatarozasara és a gazdasagi elszamolasok eszkézéll is szolgaljon.

Blockchain Magyarorszag Egyesiilet 7
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Kriptopénz és “stablecoin”

Matematikai alapokkal rendelkez6 digitalis pénz, mely egységeinek létrehozasat és a
transzferalasanak hitelesitését kriptografiai technologiaval végzik. A jelenleg kézismert kriptopénzek
mikodése teljesen flggetlen egy orszag kdzponti bankjatdl, bar mar megjelentek a térekvések a
nemzeti kriptopénzek alkalmazasa iranyaba, s6t vannak orszagok, ahol ezt mar teszt jelleggel
hasznaljak is.

A kriptopénzeken belll megkulonboztetunk egy szegmenst, az un. “stablecoin”-okat azaz stabil
pénzeket. Ezek jellemz&en - ahogy nevik is mutatja - a kriptovilagban ismert extrém volatilitast
probaljak kikiszdbolni ugy, hogy valamilyen valés fedezet kerul letétbe minden egyes érme
kibocsatasakor. llyen fedezet lehet barmilyen FIAT pénz vagy akar arany, nyersanyag, ingatlan,
egészen extrém prébalkozasoknal még luxusautok sem kizartak.

Mivel sem a fiat valutak sem pedig az egyéb fedezeti eszk6zok tulajdonjoga nem igazolhaté
kdézpontositott szervezetek kdzremikodése nélkul, ezért a stablecoin mikodése pillanatnyilag
vegyiti a centralizalt eszk6zoket a decentralizalt technoldgiakkal (ez a stablecoin kereskedése miatt
fontos, hiszen a kripto eszkdz birtoklasanak igazolasahoz nem kell kézponti szerepl6, addig ez a
fedezetre nem igaz).

CBDC - Central Bank Digital Currency - A kozponti bank altal kibocsatott digitalis pénz

Az adott orszag kdzponti bankja altal kibocsatott digitalis vagy kriptopénz, amely mar minden
formaban megfelel a pénz definicidjanak, tovabba mivel a kibocsaté a jegybank, a digitalis pénz a
monetaris politikdnak is a része tud lenni. Valdjaban a “stablecoin” a nemzeti valuta egy specialis
fajtaja, ahol a mogottes fedezetet a jegybank biztositja.

Egyre tobbet lehet olvasni arrdl, hogy a nemzeti pénzeket érdemes ebbe az iranyba
tovabbfejleszteni. llyen megoldassal a pénz digitalizalasa is megtorténik, nem csak az
elektronizalasa.

Token - Digitalis zseton

A token valamilyen érték (pl. fizikai targy, jog vagy jogosultsag) digitalis reprezentaciéja, azaz
mindenképp van az adott token mogaott valamilyen érték, amely értéket csak a token megszerzésével
tudjuk birtokolni.

Jellemzden a token kibocsatasok mar meglévd blokklanc platformokon térténnek (pl. Ethereum), igy
ezek a tokenek a blokklanc platform infrastrukturajat hasznaljak, és nem rendelkeznek sajat
blokklanc rendszerrel.

A nemzetkdzi szabalyozasokban az egyszerlbb értelmezés érdekében, az alabbi token kategdridk
kerlultek meghatarozasra:

Utility token - Hasznalati token:

Ezek a tokenek altalaban egy termék vagy szolgaltatas felhasznalasahoz biztositanak hozzaférést.
Ertékiik egyenlé a kinalt szolgaltatas értékével és nem testesitenek meg semmilyen jogot. Nem
jelentenek befektetést, de a legtébb esetben azzal a reménnyel vasaroljak, hogy az adott
szolgaltatas népszeriisddésével ezen tokenek ara is ndvekszik.

Payment token - Fizetési token
A termék/szolgaltatas kifizetése céljabol 1étrehozott tokenek.

Blockchain Magyarorszag Egyesiilet 8
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Security token - Részesedési v Erték token

Ezek a tokenek nem egy cég termékéhez vagy szolgaltatdsahoz biztositanak jogosultsagot, hanem
a tokenek valamilyen jogot is biztositanak a token tulajdonosoknak: szavazati-, profit-, tulajdonjogot,
stb. Kozvetlenebb befektetési termék, ezért sok orszagban erételjesebb szabalyozas mentén
mikodhetnek.

Coin - Erme
Amennyiben egy token mar rendelkezik sajat, fuggetlen blokklanccal, a szaknyelv ezt a tokent
inkabb mar “coin”-nak nevezi.

Tokenizalas

Tokenizalas az a folyamat, amikor valds vagy névleges értékkel biré dolgoknak, javaknak digitalis
reprezentacidjat hozzuk Iétre token vagy késébb coin formajaban.

Vélhetéen az egyik legnagyobb gazdasagi hatassal bird tényezd a teljes blokklanc
Okoszisztémaban, hiszen pl. egy ingatlan tokenizacié soran egy ingatlannak akar 1000 tulajdonosa
is lehet, akik a banki finanszirozas helyett k6zdsen finanszirozzak az ingatlan felépitését és a
megtermelt hasznokbdl kdzdsen részesulnek.

Kriptopénz banyaszat

Amikor egy blokk létrejon a blokklancban, az adatblokkhoz matematikai szigoruan alatamasztott
eljarasok segitségével betlikbél és szamokbdl allé sorozatot rendelnek, ezt hivjuk hash-nek. Minden
ilyen hash magaba foglalja az 6t megel6z6 blokk hash-ét, és a modszer tulajdonsagabdl fakadoan,
ha akar csak egy bit is megvaltozik a “hash-elt” adatokban, ugy maga a hash is valtozik. Ezért
mondjak a blokklancrdl, hogy hamisithatatlan.

A banyaszok azok a szerepl6k a rendszerben, akik ezeket a “hasheket” kiszamoljak a blokklancra
jellemzé szabalyok alapjan és amint az elsé banyasz “megtalalja” a kévetkez6 blokk hash értékét,
ugy egyrészt kriptopénz jutalmat kap a munkajaért, és ezzel a jutalommal jon Iétre egy Uj egység
kriptopénz, azaz a banyaszat maga, masrészt az uj blokk bekerul a Ianc élére.

Konszenzus mechanizmus

A konszenzus egy megegyezési mddszer egy adott csoport, vagy egy halézat tagjai k6zott.

A blokklanc technoldgia decentralizaltsagabdl fakaddéan sok-sok résztvevé munkaja biztositja a
rendszer iranyitasat, ehhez szikséges hogy legyen egy tamogaté modszertan, amely alapjan
megegyezés torténik a rendszer mikddése kapcsan. Jelenleg tdébb fajta konszenzus mechanizmus
létezik, ebbdl a legelterjedtebb az un. PoW (Proof of Work), ami azt jelenti, hogy a banyasz a
befektetett szamitasi teljesitménye aranyaban kap jutalmat.

Okos szerzédés - Smart Contract

Olyan dnellentrzé és dnvegrehajtd digitalis szerz6dés, amelyekben két vagy tdbb szereplé kozotti
megallapodas feltételei kbzvetlenil a szerz6dés koddjaba kerlinek. A kéd, igy maga a szerz6dés,
decentralizalt fé6konyvként, egy blokklancon kertl Iétrehozasra.

Az okos szerz8dések lehetbvé teszik tobb fél kdzotti anonim tranzakciok és megegyezések
létrehozasat és végrehajtasat kdzvetitd illetve kdzponti hitelesitd szervezet nélkil. Minden altala
kezelt tranzakci6 transzparens, visszakOvethetd és megmasithatatlan.
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Ko6zo6sségi finanszirozas

A kozo6sségi finanszirozas (crowdfunding) a gazdasag megszervezésének egy olyan Uj modszerét
jelenti, amely lehetévé teszi, hogy a fogyasztok és a vallalkozok kézvetlen kapcsolatba kerlljenek
mar a termék létrejotte el6tt. A crowdfunding oldal altal nyujtott szolgaltatas gazdasagilag a
kovetkezéképpen épll fel: a projektgazda feltalalo, vallalkozé vagy mivész az altala megvaldsitani
kivant dtletet — jellemz&en egy prezentacios céllal elkészitett videdval — bemutatja a nagykdézonség
szamara. El6zetesen megallapit egy 6sszeghatart, amit elérve a forrasgyujtést sikeresnek tekinti.
Ez az 6sszeg elsdsorban attél fligg, hogy mennyi forrasra van sziiksége az 6tlete megvaldsitasahoz.
Az oldal felhasznaloi az igy kozzétett informaciok alapjan elddnthetik, hogy tamogatasra
érdemesnek tartjdk-e a projektgazda elképzelését, és mennyi pénzzel jarulnak hozza a cél
eléréséhez. A projektgazda dontésére van bizva, hogy milyen tipusu ellenszolgaltatassal probalja
0sztdndzni a tamogatokat.

A blokklanc dkoszisztémaban, mivel a blokklanc megteremti az értékek digitalizaciojat, jelentds és
innovativ finanszirozasi megoldasok jonnek Ilétre. Ennek egyik fontos eleme a kozosségi
finanszirozas folyamatos fejlesztése. A k6zdsségi finanszirozasi médok folyamatosan, dinamikusan
fejlédnek, a jelenleg ismert formaik az alabbiak.

ICO - Initial Coin Offering - Kezdeti Erme Kibocsatés

Az ICO a kriptopénz vilagban az IPO (Elsé Nyilvanos Részvényértékesités) megfeleldje.

Egy terméket vagy szolgaltatast arulé cég a tokenizalast kdvetéen aruba bocsajtja a sajat coin-jait
vagy tokenjeit, melyeknek bevételét az értékesitett szolgaltatas vagy termék fejlesztésére forditja.

STO - Security Token Offering - Részesedési Token Kibocsatas
Hasonléan az ICO-hoz, egy olyan kézdsségi finanszirozas, ahol a befekteték egy érték digitalis
reprezentaciojat vasarolnak tokenek formajaban, de ezek nem kdzvetlenil a terméknél vagy
szolgaltatasnal hasznalhatdak fel, hanem részesedést jelentenek a kibocsatoé cégbél, részvények,
kétvények, befektetési alapok, stb. vagy akar ingatlanok formajaban.

IEO - Initial Exchange Offering - Kezdeti Tézsdei Ertékesités

Az ICO és STO-hoz hasonld koézdsségi finanszirozasi forma annyi kildénbséggel, hogy az
értékesitést nem kozvetlenll a terméket vagy szolgaltatast fejleszté cég végzi, hanem egy
kriptotézsde, amely lehetéséget biztosit a kibocsatott coinnal vagy tokennel valé kereskedésre.

A 2017-es ICO-laz miatt valt ez a megoldas legitimmé, mivel akkor rengeteg, mar finanszirozott
projekt szint meg és tlnt el az 6sszegylijtott pénzzel egyik naprol a masikra. Ezzel a megoldassal
a tézsde biztositékként tud szolgalni a befektetbk szamara: csak olyan projekt tud inditani
forrasgyjtést, amelyiket a t6zsde validalja.

Privat kulcs
Egy matematikai szamsor, amely jogosultsagot ad az adott kriptopénz tranzakcidihoz. Neveébdl
adoddan csakis a “szamlaszam” tulajdonosanak érdemes ennek tudataban lennie, hogy kizardlag
nala legyen a sajat kriptopénze feletti kontroll. Leegyszerisitve ez a jelszavunk a sajat kriptopénziink
szamlajahoz.

Publikus kulcs
A publikus kulcs a privat kulcsbol generalt szamsor. Ez a szamsor maga a “szamlaszam” amire adott
kriptopénz fogadhato.
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Szabadon megoszthatd, publikalhatd, mivel a publikus kulcsbdl - a mai szamitasi kapacitasokat
figyelembe véve! - nem lehet visszafejteni a privat kulcsot.

Wallet - Elektronikus pénztarca

A wallet egy jellemz&en harmadik feles digitalis szolgaltatds, amely az adott blokklancra épitve
felhasznaldbarat modon ad lehet8séget a kriptopénzek tarolasara és utalasara. A mai napig
rengeteg iranyba probalt megannyi projekt utat torni, de altalanossagban kijelenthetd, hogy két nagy
csoportba oszthatdéak: un. custodial wallet, azaz letéti elektronikus pénztarcara és un. non-custodial
wallet, azaz nem-letéti elektronikus pénztarcara.

Custodial Wallet - Letéti elektronikus pénztarca

Az ilyen tipusu wallet szolgaltaték nem adjak ki a felhasznaldknak azokat privat kulcsokat, melyek a
wallet-jiikh6z tartoznak. igy a felhasznaldk csak virtudlisan birtokoljak a walletjiikben szereplé
mennyiségl kriptopénzt, direkt ellenérzésik nincsen folotte. llyen wallet szolgaltaté altalaban egy
kriptot6zsde, ahol a felhasznalé hozzaférést kap az account-jahoz és szabadon tudja be- és kiutalni
a tézsdérdl a kriptopénzét, de ha a szolgaltatdé barmilyen oknal fogva ugy dont, akkor az 6sszes
felhasznal6 6sszes kriptopénzét elveheti, mivel a tézsde 6sszes wallet-jének a privat kulcsa csak az
6 rendelkezésére all (természetesen ez igaz a nem kripto t6zsdékre is).

Non-Custodial Wallet - Nem-letéti elektronikus pénztarca
Itt a wallet szolgaltato teljesen rabizza a felhasznaldira a kriptopénzek kezelését mivel elérhetévé
teszi a cimekhez tartozo privat kulcsokat is.

Bitcoin - az els6 blokklanc

A Bitcoin nem egyenl6 a blokklanc technolégiaval!

A Bitcoin a legelsd olyan fejlesztés, mely a blokklanc technoldgiat hasznalja. Egy nyilt forraskédu
kriptopénz, amelyet 2009. januar 3-an egy ismeretlen (Satoshi Nakamoto alnevi) személy vagy
csoport tett kdzzé, kdzvetlenll a 2008-as amerikai bankvalsag kirobbanasa utan. A hivatalos célja a
dokumentdaciodja szerint, hogy megvalositsa a kdzvetité nélkuli, peer-to-peer, digitalis tranzakciot,
azaz az emberek kdzotti, bankok nélkili pénzforgalmat szamitdgépes haldzaton keresztil. Teljes
egészében az arany logikajara épll fel: véges a mennyisége, banyaszni kell és tébb valutaban is
jegyzett értéke van. A Bitcoin megjelenésével indultak el a kriptopénzek, majd ennek koszénhetben
valt ismertté a blokklanc technolégia is.

Sokan azonositjadk mind a mai napig a Bitcoint azzal, hogy ez a feketegazdasag fizetéeszkdze. Ez
ma mar nem igaz. Az indulasakor sokan hasznaltak illegalis célra, de ma mar olyan alkalmazasok
allnak rendelkezésre - ezeket a hatdosagok hasznaljak is - amelyekkel IP cimtél IP cimig nyomon
kovethetdve valik egy bitcoin tranzakcidé, azaz ma mar teljes egészében lenyomozhat6 egy utalas.
Szintén altalanos kritika a Bitcoinnal szemben, hogy nincs mogotte semmilyen érték, fedezet ami
valid fizetési eszk6zzé tenné. Erre a leggyakoribb valasz az szokott lenni, hogy pontosan ugyanaz
a fedezete, ami az arany mogoétt van. Emiatt nevezik a Bitcoint sokan digitalis aranynak. Valéjaban
tényleg nincs olyan fedezete, ami pl. egy nemzet pénze mdgoétt all, viszont az értekét a blokklanc
technolégia, a kdzOsségi iranyitasi modellje, az ismertsége és az adas-vételek soran
pénzeszkozként valo elfogadasa is adja.

A még pontosabb megértés végett, az alabbi abraban 6sszefoglaltuk, hogy hogyan torténik egy
bitcoin tranzakcié. Ez a logika jelenik meg majdnem minden kriptopénz esetében is.
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Bitcoin tranzakcié |épésenként

Akos belép ez

elektronikus
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Beszkenneli
Dia cimét, kitolti az
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Elkiildi a tranzakci6t

Akos elektronikus
pénztarcéja

Az elektronikus
pénztérca aldirja a
tranzakciét Akos

privatkulcsaval

Az alairt tranzakciot
bekiildi a
feldolgozandé
tranzakciok kozé
(mempool)

D
Bitcoin blokklanc
és szerepléi

A banyaszok beteszik
a tranzakciét a
kovetkezd
banyaszandé blokkba

Az a banyasz, aki
els6ként megoldja a
matematikai
feladvanyt, publikalja
az Uj blokk adatait

A csomépontok
hitelesitik az
eredményt és
publikaljak az uj
blokkot

Dia elektronikus
pénztarcéja

o

Dia

Dia pénztarcéja
feldolgozza az uj
blokkot, amiben a neki
kiildott tranzakeid is

szerepel

Hozz4adja Dia
egyenlegéhez a
fogadott 6sszeget

Dia belép a
pénztércéjaba és latja,
hogy megérkezett
Akos tranzakciéja

A Bitcoin tranzakci6 folyamata
(forras: sajat szerkesztés, Patricia Estavao alapjan)

A fenti fogalomjegyzék csupan téredéke annak a definicié mennyiségnek, ami az elmult 10 évben,
a technoldgia fejlédésével létrejott. Ezekkel az alapokkal is érthetévé valik a blokklanc 6koszisztéma
gazdasagi folyamatokra gyakorolt potencialis hatasa.
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2. A szabalyozott okoszisztéma lehetséges
hatasai

A blokklanc technoldgia kapcsan uUjszerli koncepciokkal gazdagodott a vilag: a klasszikus
értelemben vett gazdasagi folyamatokat alapjaiban valtoztatia meg, raadasul ugy, hogy a
kapcsol6do jogszabalyi kornyezetbdl a blokklanc 6koszisztéma teljes egészében kiesik. A jelenlegi
jogszabalyi kérnyezet nem tudja kezelni pl. a tokenek fogalmat, nem tud mit kezdeni a
kriptopénzekkel sem fiskalis, sem szamviteli szempontbdl, a birésagok nem tudjak értelmezni ill.
kezelni az okos szerz6désekbdl szarmazo jogvitakat, stb.

2.1. A szabalyozas lehetséges kozvetlen hatasai

Az els6 és legelterjedtebb virtualis fizetéeszkdz, a Bitcoin bevezetését kovetéen egyértelmiinek
latszik, hogy a mdgodttes innovacid a blokklanc technolégia jelentés hatast gyakorol nemcsak a
pénzlgyi agazatra (lasd: Magyarorszag Fintech Stratégiaja), hanem azon tul is. Vilag szinten egyre
tobbet és tdébben (kormanyok, gazdasagi szereplék egyarant) foglalkoznak és fektetnek be a
technoldgiaba, ami azt is jelenti, hogy bizonyos alkalmazasok gyorsan rendszer szintivé valhatnak.
A jelenlegi technoldgiai atalakulas mértéke még nem diagnosztizalhatd, de a hatalmas lehetéségek
és a nem elhanyagolhatd kockazatok okan is id6szeri a kormanyzati/szabalyozoi allaspont
kialakitasa a témakort érintéen. A pénzmosasi illetve fogyasztévédelmi kockazatok mellett
(amelyeket egy megfeleléen kialakitott szabalyozas kell6 médon képes kezelni), kockazatnak
mindsithetd az innovaciérol valo lemaradas is. Az orszag versenyhatranyba kerilésének
megakadalyozasa érdekében célszerli a technologiaban rejl§ szamos lehetéség és annak
adaptalasanak vizsgalata.

Fontos latni, hogy a témakor komplex latdsmodot igényel, tekintettel arra, hogy a technologia és az
azon alapul6 kriptopénzek kezelése egymastdl eltéré fogalmak. A technoldgia, és az ezen alapulo,
intelligens szerzdédések, tokenek, ICO-k, valamint a kriptopénzek, azaz a virtudlis pénzlgyi
eszkdzok, a fennalld (gazdasagi, kbzigazgatéasi) strukturak alapvetd pozitiv irdnyd megvaltoztatasat
eredményezhetik, végsdé soron pedig - a meglévd értéklancok javitasaval, az Uzleti modellek
atalakitasaval - képesek hozzajarulni az innovaciovezérelt j6lét elémozditasahoz.

Szg”‘ﬁf E““’,“ffiaﬂ Erdsodik az Kozdsségi Erételjesebb
fgzl'r ?sag Ez,E;I alaz informatikai finanszirozas Tudas pENZMosas
& tzrtl}t;ﬁa kiaa :,rm piac hazai hazai koncentracio elleni
adobevatel Eﬁkkentascée jelenlete megjelenese torekvesek

A szabalyozas kézvetlen hatasai
(forras: sajat szerkesztés)

2.1.1. Szurke gazdasag fehéritése, tdobb adobevétel

Jelenleg a kriptogazdasag szlrke zénaban van Magyarorszagon, mivel a hatdésagoknak csak
minimalis ralatasa van erre a terlletre. Leginkabb a biintild6z6 szervek talalkoznak egy-egy specialis
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esettel, amikor konkrét feljelentések is torténnek. Ezeken az eseteken kivil a kbzigazgatas szamara
csak elenyész6 tudas, ismeret, informacio all rendelkezésre a témaval kapcsolatban.

A szabalyozas bevezetésével a szlirke zéna folyamatosan fehéredik és atlathatova valik, ugyanis a
szabalyozasnak kdszonhetéen a blokklanc alapu gazdasagban zajlé folyamatokrdl pontos képet
kaphat a koézigazgatas: lathatéva valnak az ilyen tevékenységet folytatdék, a tranzakciok és az
azokbol szarmazo6 adok.

A kriptogazdasag fehéritésének a legnagyobb hatassal bird tertlete az adézas és ebben az esetben
szamszerUsithetd a legegyszeriibben annak a hatasa. Jelenleg Magyarorszagon nem egyértelmi
az okoszisztéma addzasa és tobb adozassal kapcsolatos kérdés is nyitott. Az altalunk javasolt
kedvezd addzasi kérnyezet segitségével, hasonldé hatas prognosztizalhatd, mint a rdvid tavu
lakaskiadas esetében: jelentés adobevétel szarmazhat abbdl, hogy kételezévé valik a tevekenység
bejelentése valamint az alacsonyabb addnak kdszonhetéen tdbben valljak be a tevékenységbdl
szarmazo bevétellket. A piacon tevekenykedé tanacsadok egybehangzé véleménye és a témaval
foglalkozé rendezvényeken elhangzott kérdések alapjan is egyre ndévekvé az igény, hogy a teriletbe
befektetdk legalis, addézott jovedelemként tudjak megjeleniteni ezt a forrast.

Az atlathatosag és a tiszta addzasi kornyezet vélhetéen nagysagrenddel ndvelni fogja az orszag
SZJA bevételeit, ugyanakkor a terlletbdl szarmazo adobevételek nagysagat nehéz becsuini, mivel
- a terlilet Ujdonsaga miatt - ehhez semmilyen benchmark adat nem all rendelkezésre.

Annak érdekében, hogy valamilyen nagysagrendi informaciénk legyen a magyarorszagi
kriptogazdasag nagysagarol, egy egyszerl aranyositassal megbecsulhet6 ennek a nagysaga. A
kriptogazdasag kapitalizacidjat tobb szervezet/cég is szamszerUsiti, ezek kdzul a legismertebb a
CoinMarketCap (coinmarketcap.com), amely a piacon forgalomban Iévé kriptoeszk6zok volumenét
Osszesiti. Amennyiben azt feltételezzik, hogy minden orszag a sajat GDP-jének megfeleld
nagysagrenddel vesz részt a kriptogazdasagban, akkor az aldbbi nagysagrendeket kapjuk
Magyarorszag esetében:

Hozzajarulas a Kriptogazdasag becsiilt kapitalizaciéja a vilag GDP-
vildg GDP-jéhez jének aranyaban, orszagonként (USD)
2018 2018.01.18. 2019.06.26. 2019.10.27.
Egyesiilt Allamok 24,46% 202 691 936 595 93 101 288 457 59 954 529 157
Németorszag 4,54% 37 612 936 688 17 276 527 755 11 125 582 730
Franciaorszag 3,16% 26 215077 085 12 041 216 314 7754 194 024
Lengyelorszag 0,68% 5635196 770 2588 381 604 1666 842 671
Magyarorszag 0,19% 1603 108 953 736 346 554 474 185 822

Kriptogazdasag becsiilt kapitalizaciéja a vilag GDP-
jének aranyaban, Magyarorszagon (HUF)
Magyarorszag 0,19% 472917 141154 217 222233476 139 884 817 346

Magyarorszag becsiilt piaci részesedése a kriptogazdasagbol
(forras: sajat szerkesztés, IMF és CoinMarketCap adatai alapjan)

Ez alapjan Magyarorszagon a kriptogazdasag kapitalizacioja jelenleg 139 milliard Ft. Persze ezek
csak becslések, mivel ahogy mar az el6zéekben is jeleztik, egy orszag jelenléte a
kriptogazdasagban fiigg az orszag digitalizacios szintjétél és a nyitottsagatdl és szabalyozottsagatol
is. Azaz, amelyik orszag rendelkezik szabalyozott kérnyezettel, ott vélhetéen nagyobb aranyu a
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kapitalizacio, igy Magyarorszagon vélhetéen a tablazatban jelzett 6sszegektdl alacsonyabb ez a
szint.

Tovabbi hatasként jelenik meg, hogy a hatésagok szamara lathatéva valnak a kriptogazdasagba
tortént befektetések is, ezaltal a befektetdk és az altaluk kinalt termékek kore is ismertté valhatnak.
Ezaltal a k6zigazgatasnak és a hatdsagoknak is egy olyan terlletre is ralatasa lesz, amelyet eddig
nem vagy csak korlatozottan volt ismert szamukra.

2.1.2. Burokracia és ezaltal az allami kiadasok csokkentése

A szabalyozott piac nem csak vonzé kdrnyezetet jelent, hanem az orszagban Iévé informatikai cégek
jelenléte miatt is, magasabb digitalizaciés szintet is. Minél magasabb egy orszag digitalizacios
szintje, annal tébb Ugyet lehet elektronikusan is elintézni, ami egyutt jar a birokracia csékkenésével
is.

Szamos nemzetgazdasag ismerte mar fel a kriptopénzek maogoétt allo blokklanc technolégia
jelentéségét. Az adminisztracié digitalizalasa és ezzel egyidejlileg kénnyitése az un. “govtech”
iranyvonal célja. A govtech kifejezés az elmult par évben kezdett elterjedni a kdztudatban, magyar
megfelelje nincs is igazan. A government (kormanyzat) és a technology (technolégia)
Osszefonddasabol képzddott ez az ujkori sz6. A govtech cégek olyan hardver és szoftver
megoldasokat terveznek, melyek a helyi, vagy akar az orszagszinti kormanyzati rendszerek
fejlesztését szeretnék megvaldsitani.

A blokklanc technolégia alkalmazas az allami birokracia és adminisztrativ terhek csokkentésére
igen kivanatos sok orszag szamara, hiszen jelentds koltségcsokkentés érhet6 el a kevesebb, id6-
és emberigényes papirmunka elhagyasaval. A hatékonysag ndovekedése kisebb létszamu allami
apparatus mellett is elérhet6.
A technoldgiai innovacio révén hatékonyabb szolgaltatas jon létre, mely az tUgyfelek, - kormanyzati
szektorrél beszélve - az allampolgarok érdekeit szolgalja, tehat a tarsadalmi hasznossaga igen
magas. A govtech iparagat definialhatjuk, mint technoldgiai infrastrukturat, ahol a kormanyzati
szervek a belsé munkajat konnyitik meg a technolégia révén vagy azt a folyamatosan modernizaljak,
mely kdzvetlenidl az allampolgarokkal all kapcsolatban. Ez esetben a govtech tulajdonképpen egy
operacios rendszer, mely a kormanyzatot a hattérben mikodteti.
Masrészrol pedig tekinthetjik a govtech szektort egy olyan technoldgiai infrastrukturanak, amely
segiti az allampolgarokat, hogy allampolgari kotelességeiknek eleget tudjanak tenni. Az ilyen
rendszerek kozé sorolhatjuk példaul azokat a technolégiakat, mely az allampolgarokat a
képviselbikkel 0sszekdti, amely révén lehet tiltakozni vagy egy k6zosséget szervezni.
Amennyiben egy orszdg jél valasztja meg, hogy milyen teruleteken kezdi el hasznalni a blokklanc
technolégiat, az jelentps koltségmegtakaritassal is tud szolgalni (persze nem minden esetben jo
valasztas a blokklanc hasznalata, erre érdemes el6zetes elemzéseket végezni). Errdl nagyon sok
cikk és elemzés készult. Ezek alapjan a leginkabb hasznalhaté és jelentés koltségcsdkkentést elérd
allami terlletek:

1. E-szavazas,
Foldhivatali adminisztracio,
Egészségligyi adatok tarolasa,
Kampanyfinanszirozas nyomonkdvetése,
Kozbeszerzések és palyazatok nyomon kovetése,
Cégnyilvantartas,
Infrastruktara (viz, csatorna, gaz, villany, épllet, ut stb.) nyilvantartas.

NOoOOR~WN
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2.1.3. Er6sodik az informatikai piac hazai jelenléte

Egy szabalyozott kdrnyezet kialakitasaval, magasabb szintre emeljuk az orszag digitalizacios
szintjét. Ebbdl kifolydlag egyrészrél egyre tdbb a blocklancban és igy az informatikaban érdekelt
startupok tudnak itthon megerdsédni, masrészrél egyre tébb kuilféldi tulajdond cég tud
Magyarorszagra telepllni, ami Ujabb és Ujabb fejlesztési igényt, feladatot és ebbdél fakaddan
megbizast jelent a hazai informatikai piac szamara.

Erre egy hatasos példa, hogy 2018-ban bejelentette Malta, hogy szabalyozott piaci kdrnyezetet
teremt a blokklanc alapu gazdasag szamara. A bejelentést kovetben szinte azonnal, az egyik
legnagyobb kriptotézsde bejelentette, - havi 1-1,5 milliard dollar forgalommal - hogy a székhelyét
atteszi Maltara. A bejelentést kovetben tovabbi két masik t6zsde kovette a példajat. Ez nemcsak
jelentds kozvetlen bevételt jelent az orszag szamara, hanem jelentés informatikai tudas- és
szakemberigényt is.

Ez EU-n beliil Esztorszag volt az elsé, aki felismerte a technolégidban rejlé lehetéségeket és a
blokklanc 6koszisztémanak és a fintech iparnak kedvezé szabalyozasi kérnyezetet alkotott. Egyes
elemzések alapjan ez 2%-os GDP ndvekedést jelentett az orszag szamara.

2.1.4. Koz0sséqi finanszirozas hazai megjelenése

A kozosségi finanszirozasok rendszere alapvetéen a blokklanc technoldgiatdl fliggetlenl is miik6dé
logika, de nagyon sok formaja van, amely alapvet6en erre a technolégiara tamaszkodik. Annak
ellenére, hogy az EU-n belll mar készitik el a témaval kapcsolatos direktivat, Magyarorszagon a
finanszirozads ezen formaja gyerekcipdben jar, kdszdnhetéen a szabalyozatlansagnak illetve a
kedvezdtlen szabalyozasnak. A javasolt szabalyozasi csomag el6 tudja mozditani ezt a
finanszirozasi eszkozt és olyan szektorokat és projekteket lehet ezéltal finanszirozni, amelyek
kiesnek a banki hitelezési logikabol.

2.1.5. Tudas koncentracio

A piacon rendelkezésre all6 tudast a nagyobb hatas elérése érdekében, agazat és termékfliggetlendl
érdemes egy helyen koncentralni, mivel igy nem csak szérvanyos informaciok tudnak Iétezni, hanem
egy kdzponti tudaskdzpont is, amely a decentremukat folyamatos informaciokkal és segitséggel is
el tudnak latni. Jelen koncepciéban arra tesziink javaslatot, hogy szilkséges felallitani egy
tudaskdzpontot és/vagy egy szakhatésagot, amely napi szinten a blokklanc 6koszisztémaval
foglalkozni és folyamatos informaciéval latja el a kdzigazgatas kildonb6zé hivatalait, valamit
allasfoglalasokat és utmutatokat készit az dkoszisztémaban tevékenykeddk szamara.

2.1.6. Erételjesebb pénzmosas elleni torekveések

Biztonsagi szempontbdl az egyik legfontosabb tertilete a blokklanc technolégianak, a pénzmosas és
terrorizmus-finanszirozés elleni tevékenységek kiszlirése. Erre nagy hangsulyt fektet minden
kormany igy az EU is. Az Eurdpai Bizottsag altal kiadott “Pénzmosas elleni 6tddik iranyelv” (The
Fifth Anti-Money Laundering Directive - 2018. aprilisaban fogadtak el) jelentés ujdonsagokat
tartalmaz, amelyek mar érintik a blokklanc 6koszisztémat is, mivel foglalkozik a kriptopénzek és a
prepaid kartyak altal okozott pénzmosasi fenyegetésekkel is, annak érdekében, hogy Iépést tartson
a legujabb trendekkel és innovaciokkal. Definialasra kertltek a virtualis és a fiat pénzek, valamint a
letétkezel® pénztarca szolgaltatoi kdzotti szolgaltatasok fogalmai valamint régzitésre kerdlt, hogy a
tagallamok koételesek gondoskodni arrdl, hogy az ilyen tevékenységet folytaték nyilvantartasba

Blockchain Magyarorszag Egyesiilet 16



-

X/
b
b

KONCEPCIO
a hazai blokklanc 6koszisztéma mukodése és fejlesztése érdekében

keruljenek a sziikséges hatdsagoknal. A virtualis pénz platformokat (virtual currency platform) és a
pénztarca szolgaltatokat (wallet providers) jogalanyoknak kell tekinteni, igy a tranzakciok nyomon
kbvetése és az ligyfelek atvilagitasanak hatékony végrehajtasa is a kotelezettségeik kozé tartoznak.
Ezt az iranyelvet koételez6 a tagallamoknak és igy Magyarorszagnak is atultetni a magyar
jogszabalyoknak, ami jelentds alapot biztosit a mi koncepcionk szamara is.

Jelen koncepcid megvaldsitasa soran hangsulyos a pénzmosas elleni intézkedéseket figyelembe
vétele. A kedvezb szabalyozasi kdrnyezetet sokan ki akarjak hasznalni, igy az ilyen térekvésekre fel
kell készilnie a hatésagoknak. Erre mar vannak orszagpéldak, amelyek atlltetésével a pénzmosasi
kockazat minimalizalhatd - és igy kozelithetbve valik a bankszektor pénzmosasi kockazatahoz.

2.2. Kozvetett hatasok

A koncepcié megvalodsitasaval nem csak kozvetlen hatasok jelentkezhetnek, hanem kozvetettek is.
Az alabbiakban ismertetjik ezeket.

.. Aktiv
Eroteljes Szakembe- LGl részvetel az Pozitiv A hatoszgok
e n Munkahehy- N sZEerepa 5 "
digitalizacio teremtes rek itthon e Ells orszagmar- hozzertese
&5 innovada tartasa koncepciok- keting jawul
helyett ban

A szabalyozas koézvetett hatasai
(forras: sajat szerkesztés)

2.2.1. Erételjesebb digitalizacio és innovacio

A digitalizaciéo legmagasabb szintje a blokklanc, hiszen ezzel a technoldgiaval az értékek
digitalizaciojat és az azokhoz val6 hozzaférést teremtjuk meg.

Barmennyire is tavol akarjuk tartani magunkat a blokklanc altal generalt jelenségektél, a
vilhiggazdasag ebbe az iranyba megy: sok orszag és sok befektetd jelzi akar pozitivan akar
negativan, hogy a gazdasag erételjesen transzformalddik a digitalizacio iranyaba. Az IDC Research
szerint 2022-ben a vildg GDP-jének a 60%-a digitalis jovedelem lesz, amivel egyutt fog jarni, hogy
Ujratervezzik a mar meglévo Uzleti és kozigazgatasi modelljeinket.

Ennek egyik legjobb példaja, hogy a bankszektor is jelentésen atalakul: ujabb és ujabb startup-ok
jelennek meg, amely bizonyos banki funkcidkat olcsébban/hatékonyabban tudnak, igy a korabbi
banki szolgéaltatascsomagot darabokra vagjak, ezaltal diverzifikaljak a kinalatot is. A Transferwise
kifejezetten a nemzetkdzi utalasokat kezeli, a Revolut a bankkartyas fizetést tamogatja Uj
eszkozokkel, az ApplePay technolégiai szolgaltatéként jelenik meg a banki piacon, a Facebook
pedig a Libra projektjével egy vilagmeéreti fizetési rendszer kiépitését tlizte ki célul, amely teljes
egészében kihagyja a banki szerepléket (nem véletlen, hogy sok tamadast kapott mar). Habar
ezeket a cégeket fintech gyjté néven emlegetik, ezek a cégek a mat jelenitik meg.

A kozeli jovét a blokklanc dkoszisztéma fogja meghatarozni: pl. otthonrdl digitalisan, akar 10.000 Ft
értékben egy Indonéziaban |évé ingatlanban fogunk tudni tulajdonrészt adni/venni; barmikor
bankkartya hasznalata nélkil tudunk majd a vilag barmely pontjara pénzt kildeni, ami kevesebb,
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mint egy perc alatt meg is érkezik. Ezek a funkcidk, mind a blokklanc technolégianak kdészénhetéen
létezhetnek.

A legnagyobb el6nye ennek a technoldgianak, hogy ki tudja hagyni a kézvetitbket minden olyan
piacon, amelyeken nem indokolt a hasznalata. Ezaltal nem csak olcsébba tud valni az adott piaci
szegmens is, de sokkal gyorsabb tranzakcidk is lehetéve valnak.

Fontos észrevennlink, hogy ha egy orszag foglalkozik egy jovébe mutaté technologiaval ill. annak a
szabalyozasaval, akkor az az orszag a digitalizacioban is magasabb szintre tud Iépni: hiszen az Uj
technoldgiat meg kell tudni érteni, alkalmazni sziikséges a jogszabaly alkoténak is, csak ekkor tud
szamara megfeleld feltételrendszereket alkotni.

Tehat ha arrdl beszélink, hogy a blokklanc technoldgiat szikséges szabalyozni, akkor arrél is
beszélink, hogy Magyarorszagot egy magasabb digitalizacié szinten is szeretnénk latni és jovébe
mutato technoldgiai fejlettséget prognosztizalunk.

Magyarorszag digitalizaciés szintje alacsony. Az Eurdpai Bizottsag minden évben elkésziti “A
digitalis gazdasag és tarsadalom fejlettségét mérd mutatdé (DESI)” cimi felmérését, amelyben
kllonb6z6 mutatészamok alapjan hasonlitjdk 6ssze az orszagok digitalizacids szintjét. Ez alapjan
Magyarorszag a sereghajtok kozott van.

80 rs i et .
® 1. Internet-hozzaférés M 2. Humén téke 3. Internetes szolgaltatdsok hasznalata

W 4. A digitalis technologiak integraltsaga 5. Digitalis kbzszolgaltatasok
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A digitalis gazdasag és tarsadalom fejlettségét méré mutaté (DESI) szerinti 2019-es rangsor
(forras: https://ec.europa.eu/digital-single-market/en/scoreboard/hungary)

Viszont azok az orszagok, amelyek nyitottak a blokklanc 6koszisztéma szabalyozasa iranyaba, mind
el6kelébb helyet foglalnak el (pl. Esztorszag, Malta, stb.).

Az internet hozzaférési szinthez képest minden szempont alacsonyabb az EU-s atlagnal, ezen belll
a digitalis kozszolgaltatasok és a digitalis technoldgiak integraltsaga messze elmarad az EU-s
szinttél.
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DESI 2019 - relativ teljesitmény vetiiletenként
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Magyarorszag EU-28

A DESI 2019 mutato részletes alabontasa
(forras: https://ec.europa.eu/digital-single-market/en/scoreboard/hungary)

Amennyiben azonban nyitotta valik az orszag a blokklanc dkoszisztéma szabalyozasara, ez magaval
fogja hozni, hogy emelkedni fog az orszag digitalizacios szintje is.

2.2.2. Munkahelyteremtés

Azaltal, hogy szabalyozott kérnyezet j6n Iétre, egyre tdbb vallalkozas fog beteleplilni az orszagba,
akik egyre tobb munkavallalét fognak alkalmazni, azaz egyre tébb munkahely jon létre. Ezek a
munkahelyek raadasul a magasan képzett munkaer6 kozé tartozik. Mivel megné az ilyen
szakemberekre az igény, a szakemberek is fejleszteni fogjak a tudasukat, hogy megfeleljenek a piaci
elvarasoknak. Ezzel a folyamattal elérhetévé valik, hogy egy Uj er6s iparag vonzasa is megvalosul
egyben.

2.2.3. Szakemberek itthon tartasa és Magyarorszagra vonzasa

Erezhet6 Magyarorszagon a szakemberhiany. Egy tdmogaté szabalyozasi kdrnyezetben a mar
emlitett logika miatt egyre t6bb vallalkozas tud megtelepedni Magyarorszagon, ami generalni fogja
a szakemberek képzését, majd megfelel6 dijazasat, ami pedig egyltt fog jarni a szakemberek
itthontartasaval, s6t hosszabb tavon a szakemberek Magyarorszagra vonzasaval.

2.2.4. Iranyito szerep a kovet6 helyett

Amennyiben egy ilyen szabalyozasi kérnyezet Iétrejon Magyarorszagon, egyre tdbben fogjak itthon
érteni az Okoszisztéma Osszetettségét és fontossagat. Ez alapjan egyre tdébben fognak tudni
érdemben is hozzaszélni az kilénbozé nemzetkdzi irdnyokhoz akar a szabalyozas, akar a
technoldgia fejlédése kapcsan, ezaltal az orszag kovetd szerepe at tud valtani az iranyito,
javaslattételi és befolyasolo iranyba. Ami azért is fontos, mert az Eurdpai Unid, azon belil az Eurépai
Bizottsag kiemelt figyelmet fordit a blokklanc technoldgiara, mivel azt szeretnék, ha ebben az EU
vilagszinten piacvezet6 legyen. Ehhez forrasokat és specidlis kiirasokat is rendelnek, amelyek
kiirasanak tervezésében sziikséges, hogy részt vegylnk.
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2.2.5. Aktiv részvétel az EUs koncepcidkban

Annak érdekében, hogy a fent emlitett EUs torekvés sikeres legyen, az Eurdpai Bizottsag létrehozta
az Eurdpai Blokklanc Partnerséget (European Blockchain Partnership), amely Iényege, hogy a
tagorszagok kulonbdzé projekteket, fejlesztéseket kdzdsen hajtanak végre. Ehhez a partnerséghez
szinte minden EUs tagorszag csatlakozott. Ezen tulmenden az EU aktivan dolgozik az un. Europai
Blokklanc Szolgaltatasi Infrastruktiran (European Blockchain Services Infrastructure), amely egy
egységes blokklanc platformot tud biztositani egy-egy EUs szintli szolgaltatas megvalésitasahoz.
Jelenleg négy témaban indult el az egylittmikddés a kd6zds infrastruktura kapcsan:

- kozjegyzdbi feladatok,

- eurodpai identitas,

- oktatasi bizonyitvanyok,

- megbizhat6 adatmegosztas.
Ezen tulmenéen az EU létrehozta az Eurdpai Blokklanc Megfigyel6 Kézpontot és Férumot (EU
Blockchain Observatory & Forum), amely feladata, hogy folyamatosan figyelje az EUs blokklanc
folyamatokat és elemzéseket, kutatasokat végezzen az eurdpai szakért6k bevonasaval. Ennek
eredményeként elinditottak egy folyamatot, amely soran Iétrejott egy nemzetkdzi szervezet
Megbizhaté Blokklanc Alkalmazasok Nemzetk6zi Szévetsége (International Association for Trusted
Blockchain Applications) néven. A Bizottsag elképzelése szerint ez a vilag szintli szervezet tudna a
technologiat “sztenderdizani” és egy kommunikacidés platform lenne a szakmai szervezet a
vilagszervezetek és a kormanyok felé. Hasonl6 mikddést szeretnének, mint az internet mikodési
logikajat (IP cimek, domain nevek, stb.) iranyité ICANN non-profit szervezet.

Europai
Blokklanc
Megfigyeld
Kozpont es

Forum
felallitasa

Eurdpai
Blokklanc
Partnerseég
elinditdsa

300 millio EUR
tamogatas
projektekre
EUésa
blokklanc

Megbizhato
Blokklanc Europai
Alkalmazasok Blokklanc
Nemzetkiizi Szolgaltatasi
Sziwetsege Infrastruktdraki
[INATBA) életre alakitasa
hivasa

Az Eurdpai Unié blokklanc kezdeményezései
(forras: sajat szerkesztés)

Azaltal, hogy az orszag kialakit egy sajat szabalyozott strukturat, a tébb piaci tudasnak
készdnhetéen jobban hozza tudunk szdlni az EUs iranyokhoz, ezaltal nagyobb eséllyel tudjuk a
szamunkra fontos terlleteket iranyitani.
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Az EU-n belll nem csak a Bizottsag, hanem a Parlament is kulcsfontossagu teriletnek jellemzi a
blokklanc technologiat. Az EP 2018. oktdber 3.-an kiadott hatarozataban hosszan részletezi a
blokklanc 6koszisztéma fontossagat illetve a kulcsfontossagu terlleteit az alabbiak szerint hatarozta
meg: azonositas és bizalom, intelligens szerzddések, kodzinfrastruktura, illetve egy Uj - a kis- és
kézép, valamint az innovativ induldé vallalkozasok finanszirozasat célzé - alternativ beruhazasi
eszkdz, az ICO (Initial Coin Offering) alkalmazasat. Ezekkel kapcsolatban feladatokat is osztott a
Bizottsag szamara.

2.2.6. Pozitiv orszagmarketing

Mivel ennek a teriiletnek a szabalyozatlansaga a legtdébb orszagra igaz, azok az orszagok, amelyek
meégis meglépik a szabalyrendszer felallitasat nagyobb figyelmet kapnak a tertileten mozgo cégektdl
| szervezetekt6l. Tudatos marketinggel ebbél felépithetd egy pozitiv orszagimazs is, amelyben
el6térbe kerll az orszag IT gazdasaganak a hangsulyozasa is.

2.2.7. A magyar hatésag a blokklanc okoszisztémahoz valo
hozzaértése javul

Hosszabb tavon minden érintett hatésag meg tudja ismerni és tanulni a technolégiaban rejlé
lehetéségeket és veszélyeket, kockazatokat, amelyek ismeretében nagyobb valdszinlséggel
kiszlirhetéek a csalard projektek, cégek és felhasznaldék. Valamint a hatésagi dolgozok egy-egy
felmerult informaciot jobban is tudnak majd értelmezni illetve kezelni.

2.3. Szabalyozatlan kdrnyezet esetében

Amennyiben tovabbra is szabalyozatlan marad a magyar blokklanc Okoszisztéma, a jelenlegi
trendek tovabb folytatédnak, illetve er6sddnek, amelyek egytittes hatasaként folyamatosan néni fog
a digitalizaciés szakadék az orszag és az EU vagy a vilag atlaga kozatt:

- tovabb né az IT szakember elvandorlas, amely folyamatosan szakember hianyhoz vezet,

- a nagy potenciallal rendelkezé startupok vagy vallalatok kulféldon telepednek le és ott

képezik a hozzaadott értéket,

- kriptogazdasag szirke zénaja tovabb ndvekszik,

- az orszag tovabbra is kdveté marad, amelyek altal 6sszeségeében

- azorszag a jelenlegi digitalizacios szintjén marad.

Blockchain Magyarorszag Egyesiilet 21



-

&

KONCEPCIO
a hazai blokklanc 6koszisztéma mukodése és fejlesztése érdekében

3. Szabalyozasi javaslat Magyarorszag szamara

A blokklanc technolégia altal Iétrejott uj, digitalis szolgaltatasok valtozasokat hoznak a gazdasagi
életbe: uj fogalmak, kifejezések és jelenségek jelennek meg, melyeket a mai magyar jogrendszer
nem képes értelmezni és kezelni. Ha ezekre felkészll a magyar kézigazgatas, akkor egyrészrél nem
lesz varatlan egy-egy jogeset megjelenése, masrészrdl pedig az orszag digitalizacios szintjét fogja
vélhetden jelentésen emelni.

3.1. Szabalyozasok a vilagban

A dokumentum részeként 24 orszag blokklanc 6koszisztémat érintd intézkedését vizsgaltuk, a
kriptopénzektél/virtualis valutaktol, tokenektdl kezdve az okos szerz6déseken at az adozasig, illetve
szabalyozasi szemléletik tekintetében. A kriptopénzekhez valé hozzaallas nem egyértelmd, hiszen
az orszagok jellemz6en nem ismerik el torvényes pénzként, mikdzben vizsgalja maga az Eurdpai
Unid is, mint egy lehetséges alternativ finanszirozasi megoldast a KKV szektorban. Az Uj gazdasagi
lehetéség/eszkdz a kdzosségi finanszirozas specialis formaja az ICO tekintetében, az orszagok
amennyiben megengedd allaspontra helyezkednek, azzal, hogy a tevékenység végzését
engedélyhez kotik és minden esetet egyedileg vizsgalnak, tekintettel az uj (tudomany)terilet
szabalyozasi hianyossagaira illetve nehézségeire.

Pozitiv iranynak tekinthet6, hogy amig a kriptopénzeket érintéen nehezen alakitanak ki allaspontot
az orszagok és egyeldre vizsgalddnak korikben, addig a technoldgia illetve az azon alapuld
megoldasok hasznositasat, felhasznalasuk kutatasat - felismerve jelentéséguket - kormanyzati
szinten tamogatjak munkacsoportok felallitasaval, illetve allami finanszirozassal. E kérben jellemzé,
hogy a kormanyok stratégiai megallapodasokon keresztlll terelgetik/tamogatjak a blokklanc
technologidban érdekelt cégeket.

A blokklanc Okoszisztémat érintd tevékenységek vonatkozasaban viszonylag egységes nézdpont
alakult ki, azzal, hogy a kriptopénzek létrehozasahoz koéthetd banyaszat altalaban addémentesen
engedélyezett, a tovabbi tevékenységeket illetve az azokat végzdket pedig lathatova teszik
regisztracios, bejelentési illetve engedélyezési kdtelezettség elbirasaval. Fontos megjegyezni, hogy
a kotelezettségek teljesitésének felligyelete/ellenérzése az orszagok tobbségénél egy kulénoénallo
hatésag hataskorébe tartozik.

Az adbdzas korében jellemzé szemlélet, hogy hatalyban Iévé addzasi jogszabalyok alapjan kezelik
ezen Ugyleteket, akként, hogy amennyiben barmely kapcsolodo tevékenységbdl akar
maganszemélynél akar gazdalkodd szervezetnél nyereség keletkezik azt, addzas ala vonjak.
Nemzetgazdasagi érdekek alapjan a digitalis fejlédés érdekében szamos orszag biztosit
mentességeket illetve kedvezményeket (nem adéztatjak az ezen tevékenységbdl szarmazéd
joévedelmet cégeknél vagy e tekintetben alacsonyabb addkulcsot alkalmaznak) az ad6zas tertletén.
Fontos megjegyezni, hogy tobb orszag adozasi kdrnyezetének vizsgalata utan, elmondhatd, hogy
Magyarorszagon - tovabbi kisebb mértékl intézkedés mellett - adottak azon feltételek, hogy vonzé
addzasi kornyezetet biztositson az innovatorok szamara, és ezzel a vezetd szerepet betdltd
orszagok kézé emelkedjen/kertljon. El6z8ekbdl kiindulva az orszagok szabalyozasi szemléletét is
els6sorban sajat nemzetgazdasagi érdekiik hatarozza meg (lasd: V4-ek), azzal, hogy a tertletet
érinté csalard magatartasokkal szemben a torvény teljes szigoraval l1épnek fel, szem el6tt tartva a
befekteték illetve fogyasztok védelmét és a pénzmosas (terrorizmus finanszirozas) elleni globalis
fellépés korében hatalyban lévé szabalyokat.
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Okos
. q Adépolitikai Ko6z6sségi szerzddések —_ Dedikalt
Orszagok sgg;;';‘;g:a szemlélet finanszirozas sz:l;) éklir(;igsa alkalmazasanak ha?gg;ﬁlc:k) hatésag
(kripto) szabalyozas fejlettségi feladatkore
szintje
Magyarorszag nincs semleges nincs nincs alacsony nincs -
USA tamogato vonzo tamogato tamogato kbzepes van teljes korl
Esztorszag tdamogato vonzo tdamogato tdamogato magas van teljes korl
Svijc tdamogato vonzo tdamogato tdamogato magas van teljes korl
Malta tamogato vonzo tamogato tamogato kbzepes onallé teljes korl
Ausztralia tamogato semleges tamogato tamogato kbzepes van teljes korl
Ausztria nincs semleges tdamogato tdamogato alacsony van teljes korl
Franciaorszag tdamogato semleges semleges semleges alacsony van teljes korl
Németorszag nincs semleges tdamogato tdamogato alacsony van teljes korl
UK nincs semleges nincs semleges kbézepes van teljes korl
Csehorszag tdamogato semleges semleges semleges alacsony nincs -
Gibraltar tdamogato vonzo tdamogato tdamogato alacsony van teljes korl
Lengyelorszag semleges semleges tdamogato tdamogato alacsony nincs -
Liechtenstein tamogato vonzo tamogato tamogato magas nincs -
Szlovakia semleges semleges semleges semleges alacsony nincs -
EU nincs vonzo semleges semleges kbézepes van allasfoglalas
Kina tiltd semleges tiltd tiltd magas van %‘2’;2;;22’
nyilvantartas,
Dél-Korea tamogato semleges tiltd tamogato magas van fellgyelet,
allasfoglalas
Japan tamogato vonzod tamogato tamogato magas van teljes kor
India tilto semleges tilto tilto magas van gﬁ'ggg;?;zi’
Szingapur tamogato vonzod tamogato tamogato magas van teljes kor
Gruzia tamogato vonzod tamogato tamogato magas van teljes kor
Romania nincs vonzod semleges semleges alacsony nincs -
Bulgaria nincs vonzod semleges semleges alacsony nincs -
Kategorizalas: szabalyozas: tamogato / tiltd / nincs
adozas: vonzo / semleges okos szerzédések: alacsony / kbzepes / magas
dedikalt hatésag: 6nallé / van / nincs dedikalt hatésag feladatkore: nyilvantartas / engedélyezés / feliigyelet / allasfoglalas / teljes kori
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3.2. Szabalyozasi koncepcid

A nemzetkdzi példak alapjan a blokklanc technoldgiaval 6sszefliggé szabalyozasi tevékenység
tobbnyire a pénzlgyi vonatkozasu terlletekkel foglalkozik, ezen belll alapvetéen két fajta
felismerhet6 aktivitast kllénbdztethetlink meg: az egyik kdzvetlen, explicit moédon, dedikalt - de
létez6 - szervezetek feladataul szabja a terlilet kérdéseinek kezelését, a masik elosztva, tébb
szervezeten keresztil, az egyes szakterlleteket érint6 kérdések kezelésével foglalkozik. A
szabalyozas mddja lehet kdzvetlen vagy kdzvetett. A kdzvetlen szabalyozas a tanacsadastél a
torvénykezésig terjed, jollehet leggyakrabban allasfoglalasok kozzététele torténik. A kozvetlen
szabalyozas esetén az allam meghatarozza a mikddési feltételeket (engedélyezés, ellendrzés)
O0sszhangban a fennalld rendelkezésekkel. A tdmogatd allam azonban ennél tdbbet is tehet,
tanacsadas, képzés és kutatas tamogatas formajaban.

Nem kevésbé fontos a terilet kdzvetett moédon térténd tamogatasa. Ennek keretében az allami
infrastruktura elemzése és felkészitése, 6sztdonzd programok inditasa, tajékoztatd kampanyok,
rendezvények szervezése és tamogatasa, szakmai tamogaté programok inditasa lehetnek a
legfontosabb feladatok.

Ha a fenti csoportositasi logikat folytatjuk, akkor az alabbi orszag kategodriakat tudjuk
megkulénboztetni:
- Svajc: a meglévd jogszabalyi kereteket modositja, tagitja annak érdekében, hogy beleférjen
a blokklanc dkoszisztéma
- USA: a jogszabalyi kereteken nem valtoztat, hanem a Tézsdefelligyelet (SEC) és az
Adobhivatal (IRS) folyamatos utmutatok és allasfoglalasok segitségével miikddteti az ottani
Okoszisztémat és ad keretet az ottani mikdodésnek, ugyanakkor ezzel parhuzamosan
jelentés mértékl buntetést is kiosztanak azoknak a projekteknek, amelyek nem felelnek meg
az eléirasoknak
- Malta: 6nallé jogszabalyokat allit fel, amelyek az alapjaul szolgalnak az 6koszisztéma
mikodésének, illetve ezzel egyltt egy o6nallé hatésag is feldllitasra kerll, amely
allasfoglalasok segitségével segiti a vallalkozasok miikddését.

Figyelembe véve a magyar sajatossagokat Malta koncepciojat javasoljuk alapvetd logikanak, azaz
onallé jogszabalyok és 6nallé hatdésag felallitasat javasoljuk. Azért ezt, mivel tulsagosan komplex
tertlet ahhoz, hogy a meglévé jogszabalyok keruljenek kitagitasra, viszont nem annyira rugalmas a
jogszabalyi struktura, mint az USA-ban. Azonban két fontos szempontot sziikséges figyelembe venni
a maltai koncepcio kapcsan:

- sokkal erésebb pénzmosas elleni funkciokat kell beleilleszteni a koncepcioba, valamint

- sokkal gyorsabb Ugyintézést a miikddés soran (Maltan nagyon belassult az Ggyintézés, mar-

mar gatlo a kézigazgatas lassusaga).

Ezek alapjan tehat a feladatok megvaldsitasara egy 6nalld, a szakterlletet ismeré szervezetet kell
Iétrehozni, mely partneri kapcsolatot létesit az dsszes érintett szaktertlettel és 6nallé feladatain
tulmenden koordinaciot végez.
A feladatokat roviden az aldbbiakban foglaltuk 6ssze, melyek elvégzésére egy 6nallo, felhatalmazott
hatosag létrehozasat javasoljuk:

e Kozvetlen szabalyozasi feladatok

o Szabalyozas el6készitésében koordinaciod
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Utmutatok készitése
Hatosagi feladatok
m engedély kiadas, bevonas, felfliggesztés
m ellenérzési funkcidval kell rendelkeznie
m allasfoglalasok adasa és kezelése
m tarshatésagokkal kommunikalas, k6zds allasfoglalasok készitése
Egyedi megoldasok kezelése
m projekt és cégauditok
m akkreditalt képzések auditja
m jogszabaly értelmezés, jogszabaly alkotas el6készitése
o hatékonysag sziikséges: egyszerliség, gyorsasag feltétel
o erBs pénzmosas elleni intézkedések
o szakterlleti szakértdk validalasa és nyilvantartasa
o Kozvetett szabalyozasi feladatok
o Allami infrastruktura felkészitése a blokklanc dkoszisztéma mikodésére
Oszténz6 programok
Képzések, oktatasok
Tajékoztatok, kampanyok
Orszag marketing
Tamogatasi programok
Kutatasi szerz6dések menedzselése
Specialis kutatasok végzése

O

o

o

O O 0O O O O O

A hatésag feladatain tul minden beavatkozasi pontra javaslatot is készitettlink, melyeket a
kovetkez6kben mutatunk be.

3.3. A témateruletekre vonatkozo beavatkozasi javaslatok

Mivel a blokklanc és az elosztott f6kdnyv egy technoldgiai megoldas, ezt nem kell és nem is lehet
szabalyozni. Sokkal fontosabb, hogy a blokklanc technolégiahoz kapcsolodd dkoszisztéma egyes
elemei kerlljenek szabalyozasra. A konkrét beavatkozasi javaslatokat két f6 csoportra bontottuk:
szabalyozast igényl6 javaslatokra illetve a blokklanc dkoszisztémat tamogaté kérnyezet kialakitasat
tamogato javaslatokra.
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igényloé
teruletek

Szabdlyozast igényl6 teriiletek
(forras: sajat szerkesztés)

Tamogato kornyezet kialakitasahoz sziikséges teriiletek
(forras: sajat szerkesztés)
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Szabalyozast igénylo teriiletek:

Szabalyozast igénylo teriilet

1. Kriptopénzek

2. Adozas

3. Token

4. Wallet szolgaltatok szabalyozasa

A szabalyozas indoka

Szabalyozasi javaslat

Jelenleg nincs érvényben semmilyen jogi eszkoz,
ami a magyar jogszabalyozas kontextusaba
emelné a kriptopénzeket. Jelenleg nemcsak a
definicié hianyzik, de a hatésagok jellemz&en
kerllik a kriptopénzek kapcsan valé
megnyilvanulast. A virtudlis fizetGeszkdzok ex lex
jogallapotban helyezkednek el: a magyar jog nem
tiltja, de nem is szabdlyozza ezeket.

A szirke-z6nabdl kimozditva egy olyan
kdrnyezetet nyujthatna a magyar szabalyzas,
ahova nemcsak a hazai kripto/blokklanc alapu
cégek, de akar kulfoldi tarsaik szivesen
tartoznanak.

1. Szikséges lenne, ha az érintett hatésagok
elismernék a létezésiiket és jeleznék, hogy a
jelenség nem rossz - persze vannak projektek,
amelyek kockazatosak vagy veszélyesek.

2. Nemzeti kategorizalasi rendszer felallitasa (pl.
technikai, fogyasztovédelmi, gazdasagi,
befektetévédelmi kategoriak)

3. Készpénzt helyettesito fizet6eszkdzzé
mindsités (egyes esetekben és a nemzeti feltétel
rendszernek megfeleléen)

Jelenleg hasonldéan a nemzetkdzi tendenciakhoz,
a kriptograf iparaghoz kéthetd tevékenységekbdl
szarmazo bevételek a hatalyos szabalyok szerinti
adokulcsokkal adoznak. Két fontos tényezé
azonban az addzas terlletén is atgondolandé. Az
egyik a nemzetgazdasagi szempontok, hogy
versenyképes és adojogi szempontbél vonzé
szabalyozasi kérnyezet alakuljon ki hazankban. A
masik vizsgalando korulmény az addzasi
jogcimek egyértelm(i meghatarozasa, amelyek -
a kovetkezdbk szerint - szamos kérdést vetnek fel
altaldnosan és adénemek szerint is:

e Hogyan adozik a befektetési céllal
vasarolt kriptovaluta eladasabdl
szarmazo jovedelem?

o Kezelhet6-e apportként?

e Milyen arfolyamot kell alkalmazni a
joévedelem szamitas soran?

Nemzetgazdasagi szempontbdl az orszag
versenyképességének adozasi terlleten vald
fokozasa és a digitélis fejlédés tamogatasa
érdekében célszerlinek tartjuk egy
kedvezményes - akar mentességeket is biztosito
- adozasi kornyezet kialakitasat a teruletet
érintéen.

1. Altalanos forgalmi adé

Banyaszati tevékenység maganszemélyként AFA
mentes, cégként AFAs, a megfelelé
értékhataroknak megfeleléen.

alacsonyabb AFA.

Kriptopénz kereskedelem AFA: alacsonyabb
AFA.

2. Személyi jovedelemadé

A személyi jbvedelemado kérében egyéb
jévedelem esetén mentesulne a jovedelem a
tobbleteherként jelentkezd eho fizetési
kotelezettseg aldl

marad a 15%
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A tokenizacio Uj gazdasagi mikddeést jelent - mar
ma is - a mindennapi életliinkben. Jelenleg a mai
magyar jogrendszer ezt a jelenséget egyaltalan
nem tudja kezelni.

A szabalyozas létrehozasaval atlathatova valnak
a tokenizacids projektek miikddése és vonzéva
valik az orszag az ezzel foglalkozé cégek
szamara.

1. Token definicio

Sziikséges minden érintett szakterilet altal
elfogadott médon definialni a token fogalmat.

A token valamilyen érték (pl. fizikai targy, jog
vagy jogosultsag) digitalis reprezentacidja, azaz
mindenképp van az adott token mogott
valamilyen érték, amely értéket csak a token
megszerzésével tudjuk birtokolni.

2. Token tipusok meghatarozasa

A nemzetkdzi gyakorlat alapjan, szilkséges
kategoriakat felallitani a tokentipusok szamara.
Ezek a token kategdriak kildnb6z6 ellenbrzési
szinteket jelent az érintett hatosagi
szervezetektdl. Kategodria javaslatok:

A) Hasznalati tokenek (Utility token)

Olyan tokenek, amelyek nem testesitenek meg
semmilyen jogot. Legtdébbszdr ezek
megvasarlasaval az arfolyam mozgasabdl adodo
profitszerzés a cél.

B) Fizetési tokenek (Payment token)

A termék/szolgaltatas kifizetése céljabdl
létrehozott tokenek.

C) Erték token (Security token)

Ebben az esetben a tokenek valamilyen jogot is
biztositanak a token tulajdonosoknak: szavazati-,
profit-, tulajdonjogot, stb. Ezeknek a feltételeit és
korét szikséges alabontani és kulén-kulén
definialni.

3. Eljaras és utmutaté

A sikeres mikodés érdekében a tokenek
kategorizalasa kapcsan egy eljarast és egy
utmutatét szikséges késziteni, amely az
érintettek szamara biztositja az azonos
ertelmezést.

Jogszabalyi felhatalmazas hianyaban a
kllénb6z6 hatésagok nem tudjak értelmezni a
walleteket és annak definialasat.

A virtualis pénzek tarolasara és atutalasara
kulénb6z6é tarcékat lehet igénybe venni. Az
alkalmazott technoldgiatdl fuggden beszélhetiink
mobil, szoftver és hardver tarcakroél. A privat
kulcs tarolasatol fliggéen vannak helyi tarcak,
kilsé szervert alkalmazo és tdbb helyszint
igénybe vevd tarca szolgéltatok. Van, ahol a
felhasznaldk maguk rendelkezhetnek kdzvetleniil
az 6sszegek felett és van, ahol egy harmadik
félen keresztiil férnek hozza a kriptopénzhez.

1. Szabalyrendszer és utmutato felallitasa

Az alkalmazandé szabalyozast a talca (wallet)
szolgaltatokra, nem a technolégiatol figgéen
javasoljuk meghatarozni, hanem, hogy a
szerepl6k részt vesznek-e az érték tovabbitasban
kodztes személyként. Ehhez az alabbi tényezdket
kell figyelembe venni:

- ki birtokolja az értéket, amely atadasra kertil
- hol taroljak az értéket

- az érték tulajdonosa kdzvetlenll érintkezik-e

a fizetési rendszerrel

- akodzvetitd teljesen flggetlen az értéktol.

2. Wallet tipusok meghatarozasa

A) Letéti talcak (custodial wallet)

Javaslatunk alapjan azok a tarcak, mely
harmadik félként taroljak a kriptopénzeket a
felhasznaldk szamara, tehat nem adjak at a
privat kulcsot az ligyfeleknek (hosted wallet),
pénz kozvetitéként vesznek részt a folyamatban.
B) Letét nélkili talcak (non-custodial wallet)
Ezzel szemben azok a tarcak, ahol az tigyfél
maga rendelkezik a privat kulccsal (unhosted
wallet), nem vesz igénybe harmadik felet az
atutaldshoz, mert azt egy program keretén belil
meg tudja egyedil oldani. Ha egy ilyen tarcat
hasznalva terméket vagy szolgaltatast vesz a
felhasznalé kriptopénzért cserébe, akkor nem
min8sul pénzkdzvetitének.

C) Pénzkdzvetité (money transmitter)
Fogalmilag nagyon fontos elhatarolni, hogy mely
szolgaltatasok azok, amelyek pénzkdzvetitést
kdzvetlenul valésitanak meg, ugyanis ezekre
akar letéti talcak esetében szigorubb
szabalyozast igényelnek.
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Felel6s minisztérium /
szakteriilet

Az érintett szabalyozast mar
alkalmazé orszag

Onall6 szakteriilet felallitasat javasoljuk, mivel a
terllet specialis szaktudast igényel
Pénziigyminisztérium / MNB

Egyesiilt Allamok / Wyoming

Pénzigyminisztérium

Németorszag

Blockchain Magyarorszag Egyesulet

4. Token nyilvantartas és kezelés (un. wallet
szolgaltatas)

Definialni kell, hogy kinek van joga ilyen tipusu
szolgaltatast nyujtani, illetve milyen feltételek
mellett.

Onallo szakterilet felallitasat javasoljuk, mivel a
terllet specialis szaktudast igényel.

Svéjc, Malta, USA

Ha a platform mikddtetéi nem teljes mértékben
fliggetlenednek a tranzakcioktol, akkor mar
pénzkozvetitdnek mindstlnek.

3. Szolgaltatas nyilvantartas

A télca és pénzlgyi szolgéltatok kategorizalasa
érdekében 6nallé szakhatosag felallitdsat
javasoljuk (amely a teljes blokklanc
Okoszisztémat felligyeli), mivel a terllet specialis
szaktudast igényel, amely folyamatos
allasfoglalasokkal és fogalomtarakkal tudja
segiteni a szervezetek miikodését.

Onallo szakterilet felallitasat javasoljuk, mivel a
terllet specialis szaktudast igényel
Pénzigyminisztérium/ MNB

Gibraltar, Kanada
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Szabalyozast igénylo teriilet

A szabalyozas indoka

Szabalyozasi javaslat

5. Pénzvaltok, kriptotézsde szabalyozas

Azok a kereskedési fellletek, amelyeknél a
megbizasok kdzpontositva teljeslinek és az
adott platformon megveszik a virtualis valutat
és/vagy tovabbadjak, pénzkdzvetitbknek
mindésiilnek. igy azok pontos szabélyozasa és
definidlasa pénzlgyi rendszer zavartalan
mikodése végett elengedhetetlen. llyenek a
kriptopénzzel foglalkozé ATM-ek, t6zsdék vagy a
kriptopénz kozvetiték.

Fontos kiemelni tovabba, hogy a kriptovaluta
atvaltasa valamely orszag devizajara ezen az
Uton lehetséges leginkabb legalisan. igy ezek a
szolgaltatok azok, amelyek az utolsé
védvonalnak szamitanak a pénzmosas és a
terrorizmus pénzigyi tamogatasa elleni harcban.

1. Allasfoglalasok és fogalomtarak kiadasat
javasoljuk, ahol elhatarolhatéak a fogalmak és az
egyes szolgaltatok felelésségi korei.

2. A kriptovaluta ATM-ek, t6zsdék és valték
szigoru szabalyozasa.

- Bejelentés: Magyarorszagnak nagyon
fontos stratégiai és biztonsagi érdeke,
hogy a kriptovaluta pénzugyi
szolgaltatoknak bejelentési/bejegyzési
kotelezettsége legyen mivel rajtuk
keresztll is visszaszorithaté a
pénzmosas és a terrorizmus
finanszirozasa.

- KYC/AML: Ertékhataroknak megfeleléen
legyen meghatarozva, hogy mely
esetben szilkséges az egyes
szolgaltatoknak az tigyfelet azonositani
illetve jogilag kétes tranzakciokat
jelenteni az érintett hatdésag(ok) felé.

- Rendszeres adatkozlés: Mivel nagy
mennyiségl pénzforgalom bonyolithato
le ezeknél a szolgaltatéknal igy
elengedhetetlen a rendszeres adatkdzlés
a megjeldlt hatésag(ok) felé.

3. Magyarorszagon bejegyzett vagy miikodé
kézvetlen kriptopénz kézvetités (P2P)

Az Uj megjelenési P2P valtok kihivasa, ugyanis
ezeknél a valtoknal a felhasznaldk egymas kozott
tudnak virtualis pénzt adni-venni, valtani
koézvetlenil egymas kdzott.

Ezek a szolgaltatasok nem pénzigyi
szolgaltatasok, igy az esetleges szabalyozas aldl
abban az esetben mentesitilhetnek a platform
mikodtetdi, ha teljes mértékben fliggetlenednek
a tranzakciéktdl és minddssze egy férumot
nyujtanak a felhasznaloknak, ahol a csere
megtorténhet.

6.]Blokklancon tarolt okiratok, adatok

mindsitése
A blokklanc technoldgia tokéletesen alkalmas
arra, hogy megosztott hozzaférést és
visszakereshetbséget biztositson
dokumentumokhoz, adatokhoz, arra jogosultak
szamara, tovabba elére programozott
automatikus dontés végrehajtasra (okos
szerz8dések) is képes. Emellett a technoldgia azt
is biztositja, hogy a titkositott blokkokon teljesen
biztonsagosan, és megvaltozhatatlanul tartson
nyilvan okiratokat, igy az idébélyegek
felhasznalasaval a bizonyitas is egyszeriibbé és
megkérddjelezhetetlenné valik.
Nincsenek szabvanyok kialakitva a blokklancon
tarolt adatok felhasznalasara.

1. Definicidk jogszabalyi bovitését javasoljuk
A jelenlegi polgari jogi kategoriak (kézokirat,
teljes bizonyitd erejli maganokirat, kilféldon
kiallitott okirat, maganokirat) kib&vitése, és
jogszabalyi rendezése, illetve Uj definicid
kialakitasa szlkséges, a blokklancon tarolt, vagy
akar ott keletkezett okiratok besorolasa
érdekében.

Az elektronikus alairasok (e/lDAS rendelet
alapjan) alkalmazasanak kibdvitésével (pl.
cégek, kereskedelem) a sajat kezi alairas egyre
tobb esetben kivalthaté lehet. Jelenleg mindsitett
bizalmi szolgaltaton keresztil, vagy a kormanyzat
altal biztositott AVDH vagy e-papir
szolgaltatassal hozhat6 létre ilyen okirat,
azonban nyilvanvaléan nem blockhain alapon
tarolodnak az okiratok.

2. Felhasznalas kore

A fentiek alapjan a felhasznalas kore is bévithetd
lehet, illetve a tranzakcidk lebonyolitasa,
nyilvantartasa egyidejlileg torténhet. A
technoldgia érintheti:

- kézokirati nyilvantartast (k6zjegyzok,
kbzigazgatas)

- e-cégeljaras, e-ingatlan-nyilvantartas

- iratkezelés, irattarolas (pl. céges iratkezelés
sokkal gyorsabb, egyszer(ibb, és papir mentes
lehet)

- kbzegészségigyi adatok nyilvantartasa

- hiteles kdnyvelési rendszerek (NAV)

- munkaugyi iratok nyilvantartasa

- bankbiztonsag névelése

- iskolai bizonyitvanyok, képesitések,
szakvizsgak, jogositvanyok stb. tarolasa

- koltségcsokkentés

- kérnyezetvédelmi szempontok megfontolasa

Blockchain Magyarorszag Egyesulet

7. Okos szerz6dések

Az okos szerzédések a minden nap el&éforduld
rutinszer( Ugyleteink — kdzvetité/harmadik
személy ,jovahagyasa” nélkili —
automatizalt/digitalis leképezddései: adasvétel,
szallitas, csere.

Jelenleg nem kezelt tertiletek:

e jogi védelem/védettség biztositasa,

e jogvita esetén a jogbiztonsag
fenntartasa,

o felelésségi kérdések rendezése,

e jogszer( igényérvényesités
lehet6ségének megteremtése (pl.
birésagi hataskor megallapitasa)

e azonnali végrehajthatésag elismerése

1. definicio: a szerz6dések szabalyozasi
protokollja blokklanc technolégiara épllve. Az uan.
smart contractok tartalmazzak a szerzédéses
feltételekkel kapcsolatos dsszes informaciot, és
automatikusan végrehaijtjak az 6sszes elére
felprogramozott tranzakcioét legyen az utalas, aru
vagy dokumentum atadasa.

2. A Ptk. kotelmi jogi részének médositasa,
illetve valamennyi érintett jogszabaly (pl. Pp 323
§ - 327 §, Vht.) kiegészitése az okos
szerz8dések elismerésével.

3. Célszeri az okos szerzédések
vonatkozasaban a polgarjogi garanciak
alkalmazasanak feliilvizsgalata.

8. Kozosségi finanszirozas

A kdzOsségi finanszirozas egy olyan uUjfajta
tékebevonasi kezdeményezés, melyhez egyre
szivesebben nyulnak a kezdé vallalkozasok. A
Kickstarter és Indiegogo példat a kriptovilag is
alkalmazta ICO-k formajaban, azoknak minden
elényével. Magyarorszagon viszont az érvényben
Iévé jogszabalyi definicidk alapjan olyan
szabalyozott tevékenységeknek feleltethet csak
meg, amelyek kdvetelményeit csak tékeerés
pénzpiaci szerepldk (Bankok) elégitik ki.

Magyarorszagon jelenleg kft-k nem vehetnek
részt klasszikus tékebefektetési tipusu
crowdfundingban, legfeliebb egy
részvénytarsasag tulajdonos révén, illetve ugy,
hogy polgari jogi szerz6désben biztosithatjak a
tamogatok profitbdl térténd részesedését.
Részvénytarsasagok esetében pedig a
kibocsatas mérete szab korlatot a befektetéshez.
Javasoljuk kialakitani a k6zdsségi finanszirozas
jogi kérnyezetét, mellyel a gazdasagi
tarsasagoknak lehetéségik adodik a nyilvanos
felhivason alapuld k6zésségi tékebevonasra,
aminek a burokrativ vonzata nem koézeliti meg a
részvénytarsasagokra vonatkozéét.

Kilén szabalyozast szikséges kialakitani a
blokklanc 6koszisztémakban specialisan
alkalmazott k6zdsségi finanszirozasokhoz. Ezek
esetében az egyik meghatarozo kérdés, hogy
sikertelen forrasgyjtés esetében hogyan keril
vissza a forras a befektetékhéz. Ehhez specialis
letétkezel6k bevonasa sziikséges, melyek
feltételrendszerét jogszabalyban sziikséges
definialni.

Az EU mar inditott egy kezdeményezést mely a
Bizottsag tékepiaci unio Iétrehozasara iranyuld
prioritasanak része, és

célja az innovativ vallalkozasok, indulé
vallalkozasok és az egyéb, t6zsdén nem jegyzett
vallalkozasok szamara a finanszirozasi
eszk0zOkhoz valé hozzaférés kibdvitése.
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4. Decentralizalt finanszirozas (P2P lending)
Magyarorszagon elkulondl a kdlcson és a hitel
fogalma, az angolszasz vildgban ez egyenld és a
kripto 6koszisztémaban sincsen mashogy.

Nagy elénye a kdzvetlen hitelezésnek a
felhasznaldk kdzott, hogy képes szétosztani a
hitelt, ezaltal nagyobb valészinliséggel jon vissza
a pénz, gyorsabb és rugalmasabb, mint ha ezt a
tevékenységet egy hitelintézetnél végeznénk.
Ugyanakkor a felhasznalok védelme érdekében
szabalyozni kell ezt a piacot is. Akarcsak a
kdzvetlen kriptopénz kdzvetitésnél.

Onallo szakterlet felallitasat javasoljuk, mivel a
terulet specidlis szaktudast igényel.
Pénzigyminisztérium/ MNB

Gibraltar, Kanada

Fontos, hogy a fogadd hatésagok képesek
legyenek a privat szektorban hasznalt
blokklancon tarolt okiratokat, dokumentumokat
fogadni és felhasznalni.

A fenti terlletek szabalyozasa esetén példaul a
személyazonossag bizonyitasa is egyszer(ibbé,
gyorsabba és egy lépcsdssé valhat a
felhasznaldk, maganszemélyek szdmara.
Nagyobb bizalom épithet6, a blokklanc egyfajta
“szuperszéfként” mikodhet.

3. Hitelesség maodja

Technoldgiai elbirasok, standardok alkalmazasa,
az egységes iratkezelés érdekében,
jogosultsagok meghatarozasa.

(SSL hitelesités, RSA public-private key, “digitélis
ujjlenyomat” - web token).

4. Selejtezés, archivalas

A blokklanc technoldgia sajatossagaira tekintettel
a torlés a hagyomanyos értelemben nem
megoldhaté, igy a selejtezés, archivalas kdrében
sajatos szabdlyozasra van szikség.

5. Adatvédelem

Az okiratok szikségszerlen tartalmaznak
személyes adatokat is, a blokklanc technolégia
elosztott f6konyvi tulajdonségara tekintettel pedig
biztonsagosan tarolhatdék a személyes adatok,
illetve csak jogosultak szamara hozzaférhetek.
6. AML, Compliance

Az er6s ugyfélhitelesités egyszerlien megoldhaté
a blokklanc technoldgiaval.

Igazsagugyi Minisztérium

BelUgyminisztérium

Miniszterelnoki Kabinetiroda

USA: Digitalis Kereskedelmi Kamara,
Vilaggazdasagi Féorum (WEF), Malta, Svajc,

Nem orszagfliggd, kilonbozé alkalmazasok:
Po.et, Tierion, Quantstamp,

Blockchain Magyarorszag Egyesulet

Igazsagugyi Minisztérium

Pénzigyminisztérium / MNB

USA (Kickstarter, Indiegogo)

30



-

KONCEPCIO

Szabalyozast igényld teriilet

A szabalyozas indoka

Szabalyozasi javaslat

a hazai blokklanc 6koszisztéma mukodése és fejlesztése érdekében

9. A technoldgiat hasznalék azonositasa KYC,

AML (AML 5. iranyelv)

A pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas
elleni eurdpai szabalyok jelentésen szigorodtak
az elmult években és 2015 6ta két jelentds
reformon is atestek. A pénzmosas elleni iranyelv
legujabb felllvizsgalatanak keretében 2018.
aprilisaban elfogadtak az 5. pénzmosas elleni
iranyelvet, amelyet 2020 januarjaig kell a nemzeti
jogba atiltetni. A gyors valtozasokat a
technologiai Ujitasok és az azokra vonatkozé
szabalyozas hianya, az Uj pénzigyi eszkdzok
megjelenése és a terrorszervezetek egyre
nagyobb mértéki globalizalédasa idézte eld,
amelyre adott unios valaszként az AMLD5
tovabb erdsiti az AMLD4 altal is egyébként mar
megerdsitett intézményeket. Tobb mas
modositas mellett a virtualis fizetéeszkdz-atvalto
platformok és a pénztarca-szolgaltatok kotelesek
lesznek Ugyfél-atvilagitast végezni, igy
megsz(inik az ilyen tranzakcidk névtelensége. Ez
egybevag az Eurdpai Parlament 2015-ben
kiadott sajtokdzleményével: az EP mar akkor
hangsulyozta, hogy a pénzmosas elleni
szabéalyok megerésitése révén lehet a virtualis
fizet6eszkdzok hasznalataban rejt6z6 anonimitas
ellen fellépni . A nemzeti pénzugyi informacios
egységek kozotti egyuttmiikddés javitasa
korében a FIU-k hozz4 fognak férni a
bankszamlak és a fizetési szamlak kdzponti
nyilvantartasaiban tarolt adatokhoz, igy
azonositani tudjak a szamlatulajdonosokat.

Onallo virtudlis pénziigyi tevékenységek
felligyeletére és nyilvantartasara felallitott
intézmény keretein belll mikddé compliance
egység létrehozasa, amely ellendrzi, valamint
utmutatodk, allasfoglalasok, egyedi
jogértelmezések utjan tdmogatja és segiti az
érdekelt vallalkozasok jogi megfeleléségét.

10. Blokklanc 6koszisztémahoz tartozé
tevékenységek
bejelentése/engedélyezése/véleményezése

Fontosnak tartjuk, hogy a blockchain
Okoszisztémahoz tartozé egyes tevékenységek a
tevékenység jellegének megfeleléen ellenbrzés
alatt legyen minimum véleményezési szinttdl
kezd6dben, mivel a kdzeg nagyon sokféle
csalasra adhat lehetéséget enélkil. Az alabbi
teriletek érintése nélkil nem lehet komplett
kripto 6koszisztémardl beszélni:
- Kriptopénz fogalmi meghatarozas
- Adézas
- Tokenek meghatarozasa és
szabalyozasa
- Wallet szolgaltatok szabalyozasa
- Pénzvalték, kriptotézsde szabalyozas
- Blokklancon térolt okiratok, adatok
mindsitése
- Okos szerzddések fogalmi
meghatérozasa
- Kdzdsségi finanszirozas meghatarozas
és szabalyozasa
- Decentralizalt finanszirozas
szabalyozasa
- Atechnoldgiat hasznaldk azonositasa
KYC, AML
- Blokklanc képzés létrehozasa és
minéségbiztositasa

Fuggetlen hatdsagi felligyelet biztositasa

Blockchain Magyarorszag Egyesiilet

11. Onallé jogszabaly és kapcsolédo
szakteriilet felallitasa

A blokklanc 6koszisztéma mikddése soran
kialakult szolgaltatasok teljes egészében a
jelenlegi jogrendszerbdl kiesnek.

Mivel ez az 6koszisztéma tobb terlleten is
paradigmavaltast hoz, csak nagy nehézségek
aran lehet a jelenlegi jogrendszert ugy
atalakitani, hogy minden eleme beleférjen a
mostani strukturaba.

Tovabba az 6koszisztéma annyira dsszetett,
hogy nehézkes minden terlletét egyszerre
atlatni. Emiatt konnyen el6fordulhat, hogy a
témaban egy szaktarca logikusan meghatarozott
javaslata problémakat okoz a masik szaktarcat
érintd tevékenység mikddésében.

Jogszabalyi felhatalmazas hianyaban a
kuldénbdzé hatdsagok nem tudnak mit kezdeni pl.
kriptopénz témaju tgyekkel, lefoglalt hard
wallettel, lefoglalt bitcoinnal (le sem foglalhatjak
jelenleg), értékesitsék-e vagy sem, ha igen,
akkor hol, stb.

Javasoljuk 6nallé térvény vagy térvénycsomag
létrehozasat, amely a blokklanc 6koszisztéma
mikddésének az alapjait meghatarozzak. Ezzel
elérhetd az, hogy nem kényszeritjik bele a
jelenlegi jogszabalyi és definicids rendszerbe ezt
az Uj gazdasagi mikodést.

Természetesen a torvény létrehozasaban aktiv
szerepet kell hogy kapjanak a szaktarcak.
Annak érdekében, hogy a terilettel kapcsolatos
szaktudas koncentralddjon és a szaktarcak
informacio bazisa is meglegyen, javasoljuk egy
onallé hatésag felallitasat, amely folyamatos
elemzésekkel, allasfoglalasokkal, utmutatékkal
segiti a jogszabalyalkotas folyamatat és az
Okoszisztéma mikodését.

A potencialisan érintett hatosagok (renddrség,
NAV, szakszolgalatok, stb.) szamara jogszabalyi
felhatalmazas a kriptopénzek kezelése, tarolasa
és esetleges értékesitése kapcsan.

12. Kripto 6koszisztéma monetaris politikaba
illesztése

A kripto 6koszisztéma monetaris politikaba valo
illesztése olyan nemzetgazdasagi- stratégia
dontés, amely elsére kockazatosnak tlinhet,
ugyanakkor a nemzetkdzi tendenciakat
figyelembe véve az orszag jelentds elényre és
bevételre tehet szert a régidban.

1. Nemzeti kriptotézsde alapitasa

A magyar tézsde alatti szervezetként - de akar
Onélléan is megallhatna a helyét - egy olyan
kereskedési platform, ahol kereskedni lehet
allami felligyelet és elédmindsités mellett
kriptopénzekkel és/vagy magyar tokenekkel
amelyeket a kijelolt szervnél bejelentettek. Egy
nemzeti kripto t6zsde nem csak bevételt general,
hanem az elémindsitésnek kdszénhetéen az
allampolgarokat is megvédi a kriptogazdasagi
csalasokkal szemben.

2. Digitalis forint (stablecoin) létrehozasa
Azon orszag, amely gondolkozik sajat
kereskedelmi platformon vagy azon, hogy a
teruletén tokeneket bocsajtsanak ki, azaz az
Okoszisztémaban aktivan bekapcsolddjon
elengedhetetlen, ha nemzeti valutajan alapulé
stablecoint vezet be. Ugyanis ez a gyors és
biztonsagos kripto kereskedés alapja.
Tovabba ez elbsegiti a kripto gazdasag hazai
biztonsagossa tételét, mivel gyors menekiildé
kripto valuta lenne. A hazai kripto kereskedelem
ndvekedése pedig bevétellel jar az llam
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Felelés minisztérium/
szakteriilet

Az érintett szabalyozast mar
alkalmazé orszag

Onallo szaktertlet felallitasat javasoljuk, mivel a
terllet specialis szaktudast igényel.
MNB

Németorszag, Svajc, Esztorszag, Gibraltar

Onall6 szakteriilet felallitasat javasoljuk, mivel a
terllet specialis szaktudast igényel.
Pénziigyminisztérium/MNB

Malta (Maltai Digitalis Innovaciés Hatésag),
MFSA (Malta Financial Services Authority) Svajc

Blockchain Magyarorszag Egyesulet

Malta, Liechtenstein, Esztorszag, USA

szamara, ami pedig tovabbi kripto projekteket
generalhat.

3. Monetaris tartalék alternativ képzése

Az orszag deviza és aranytartaléka mellett
érdemes, hogy az orszag képezzen maganak
bitcoin tartalékot is, hiszen az értéke
folyamatosan nd és kénnyen mobilizalhato
ellentétben mondjuk az arannyal, aminek az
utaztatasa, 6rzése és a mozgatasa is roppant
koltséges.

4. Hatésagi eljarasok soran lefoglalt walletek
kezelése és esetleges hasznositasa

A hatésagi eljarasok soran lefoglalt tarcakrol
gondoskodni kell, hogy megfeleléen,
biztonsagosan lehessen tarolni a rajta 1évd
vagyoni eszkdzt. Ugyanis megfeleld rendelkezés
hianyaban nagyon gyorsan és egyszerlien
visszakerulhet a rajta 1év6 6sszeg az eredeti
tulajdonoshoz vagy mas illetéktelen kézbe. Ki kell
jeléini embereket akik rendelkeznek ezen
eszkozok felett valamely multisig technoldgia
segitségével.

MNB

Gibraltar, Japan, Esztorszag
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Tamogatoi kornyezet kialakitasa:

Az intézkedés indoka

Intézkedési javaslat

Felelés minisztérium /
szakteriilet

Az érintett intézkedést mar
alkalmazé orszag

Jelenleg a magyar kézigazgatas nem foglalkozik
a blokklanc technolégia hasznalhatésaganak
rendszerszint(i vizsgalataval.

Megfeleld utmutatok és felkésziték készitése,
amelyek felhivjak a figyelmet a vilagban hasznalt
j6 gyakorlatokra.

A j6 gyakorlatok implementéldséanak vizsgalata
és elemzése.

A magyar kdzigazgatés potencialis
gyakorlatainak elinditasa.

Harom potencialis j6 megoldas megvaldsitasat
javasoljuk:
- nemzeti blokklanc platform
- digitalis cégalapitas és cégugyintézés
- allamigazgatasi blokklanc projektek
feltérképezése

Beligyminisztérium, Miniszterelnoki Kabinetiroda

Esztorszag, Malta, Németorszag

A jelenlegi blokklanc platformok vagy kulfoldi
multinacionalis vallalati szervezddésliek, vagy
olyan nonprofit szervezetek nyuijtjak, melyek
iranyitasa kozvetett formaban kulfoldi
szervezetek illetve maganszemélyek kezében
o0sszpontosul. Emiatt ezek a platformok
jellemz8en vilagpiaci fékusszal jottek létre, ahol a
teruleti fokuszaltsdg nem szempont. Ebbél
fakad6an hangsulyosan megjelent az az igény,
hogy egy orszagnak legyen sajat blokklanc
platformja, hiszen ezaltal

e terlileti fokusz johet létre,

e az adott tertleti egységen bellli
felhasznalas prioritast élvez,

e azonos nyelvi és kommunikacios
koérnyezetben valésul meg,

e hasonl6 gondolkodasu és kulturaju
emberek vesznek részt az iranyitasban,

e erGteljesebb adatbiztonsagi és
hozzaférési szintet lehet Iétrehozni: az
adott orszag érdekkorébe tartozé
fejlesztések valdsulhatnak meg,

e egyenrangu ill. er6sebb sullyal tudnak az
allami/onkormanyzati szereplék is részt
venni a platform mikodésében,

e nagyobb biztonsaggal lehet inditani
hazai blokklanc projekteket.

1. Technoldgiai kutatas sziikséges

2. Konzorcialis blokklanc platform kialakitasa
3. Kapcsolédé szolgaltatasok megtervezése és
implementalasa

4. |D szolgéltatas inditasa

5. Kiberbiztonsagi tesztelések

6. Mikddtetési modell kidolgozasa

Belugyminisztérium, Miniszterelnoki Kabinetiroda
Blockchain Magyarorszag Egyesiulet

Spanyolorszag, Ausztralia, Kina

Blockchain Magyarorszag Egyesulet

Jelenleg Magyarorszagon nem lehet online teljes
egészében céget alapitani. Nagyon sok
kdnnyités van mar jelenleg is, de a teljes
folyamat nem digitalizalt. Tovabba nem lehet
minden Ugyet online intézni.

Bar mikodik az ugyfélkapu rendszer, de ezen
keresztll nem lehet céget alapitani, féleg nem
angolul.

Az orszag legmagasabb digitalizacios szintjét
jelenti, ha online lehet tGgyeket intézni (és nem
csak idépontot foglalni).

Jogszabalyi szinten is szlkséges lehetévé tenni
a teljesen online cégalapitast és cégugyintézést
(beleértve az addzasi kérdéseket is).

Az ugyfélkapu rendszert online cégalapitas
szintjére szikséges emelni, illetve minden
cégadminisztraciés ugyintézést online
elvégezhetévé kell tenni - akar angolul is.

Igazsagugyi Minisztérium, Belligyminisztérium,
NAV

Esztorszag

Jelenleg a magyar kézigazgatas nem foglalkozik
a blokklanc technolégia hasznalhatésaganak
rendszerszint(i vizsgalataval.

Egy olyan katalégus készitése, amely utmutatéul
tud szolgalni az allamigazgatasi szerepl6k
szadmara, annak érdekében, hogy milyen
terlletekrn érdemes Magyarorszagon blokklanc
projektet megvaldsitani.

Innovacios- és Technoldgiai Minisztérium
Blockchain Magyarorszag Egyesilet
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Az intézkedés indoka

Intézkedési javaslat

Felelés minisztérium /
szaktertlet

Az érintett intézkedést mar
alkalmazé orszag

a hazai blokklanc 6koszisztéma mukodése és fejlesztése érdekében

A technoldgia helyes alkalmazasahoz és
lehetéségeinek feltarasahoz egy sor
tudomanyterilet egyuttes ismeretére van
szukség. A blokklanc szigoruan technikai
értelemben a kriptogréfia, matematika és a
szamitastudomanyok hataran mikodik, de
alkalmazasahoz minden esetben tovabbi
ismeretekre van szikség jogi, kbzgazdasagi,
tarsadalomtudomanyi, avagy alkalmazasi 4gazati
terlleteken. A blokklanc elterjedése a pénzlgyi,
pénzpiaci tertleten ma mar valésag, a tovabbi
alkalmazasa a logisztika, a kdzigazgatas, az
onkormanyzatok, a kdzdsségi nyilvantartasok és
alkalmazasok és a dolgok internete esetében a
legesélyesebb. A technoldgia alkalmazasahoz
megfelel6 szakemberekre van sziikség, akik a
technologiat értik és képesek alkalmazni. .

Képzési szikségletek felmérése
Képzési célok meghatarozasa
Szakember igények felmérése
Nagyvonalu ismeretanyag 6sszeallitasa
Tamogatasi igények felmérése
Eréforrasok biztositasa

BRI

Innovacids- és Technoldgiai Minisztérium

USA, Ciprus, Ausztralia, Németorszag

Osszhangban a képzéssel és a kutatassal a
teriilet fejlesztését szamos mas maodon is el6 kell
segiteni. Amennyiben cél a kormanyzati és
onkormanyzati atlathatésag és ellendrizhetdség,
ugy a blokklanc technolégia attérést hozhat a
korrupcio elleni és a pénzmosas elleni
kizdelemben, a piaci versenyfeltételek
kiegyenlitésében. A blokklanc technolégia helye
a tarsadalomban csak nagyon kevesek szamara
vilagos, ezért megfelel6 szintl ismeretterjeszté
és felvilagositd események szervezése
szlikséges a szavazoépolgartol a legfelsd
vezetésig minden szinten. A blokklanc és a
kriptovalutak koérul kialakult mitoszok, hiedelmek
és téveszmék eloszlatasa nem kénnyi feladat,
ezért az ismeretterjeszt6 kiadvanyok, bemutatok,
konferenciak szervezése és tamogatasa
rendkivul fontos.

1. Blokklanc tdmogaté szervezetek
létrehozasa

Alkalmazdi szervezeti halozat
tamogatasa

ismeretterjeszté programok
Részvétel nemzetkdzi szervezetekben
Konferencia részvétel tamogatas
Kiadvanyok készitése és terjesztése
Tanfolyamok, specialis kollégiumok
tamogatasa

8. Jogi, ad6zasi tanacsadas

9. Blockchain Innovation Hub

n

No ok~

Innovécids- és Technoldgiai Minisztérium

EU - Eurdpai Bizottsag, Szingapur, Gruzia,
Spanyolorszag

Blockchain Magyarorszag Egyesulet

A blokklanc technoldgiak fejlédése és terjedése
alapjaiban valtoztatja meg a gazdasagi és
szocialis kapcsolatokat azzal, hogy a tarsadalmi
tranzakciokbdl kikliszdboli a kdzvetitbket. A
kdzvetitdk eliminalasa egyben a centralizalt
strukturak decentralizalasat is jelenti. Szamos
tertleten a technoldgia alkalmazasa mélyrehato
valtozasokat okoz, ezért a technolégia mélyebb
megismerése €s a lehetséges hatasainak
feltérképezése alapos kutatast igényel. A
blokklanc technolégia természeténél fogva sok,
egymast nem ismeré vagy nem feltétlenil ismerd
szerepl6 érdekeltség alapu egylttmikodését
igényli, ezért hatasa is Iényegesen erésebb, mint
a jelenleg hasznalt kdzpontositott technoldégiak
esetén. A decentralizalt rendszerek belsé
természetére épuld blokklanc technoldgiakra
vonatkozé ismereteink jelenleg erésen
korlatosak, ezért és technoldgiaban rejlé
potencial miatt a tanulmanyozés erésen indokolt.
Kutatasi teruletek felmérése

Kutatasi célok meghatarozasa
Kutatébazis tervezése

Tamogatasi igények felmérése
Szervezet létrehozasa

Er6forrasok biztositasa

2 e e

Innovécids- és Technoldgiai Minisztérium, MNB

USA, Esztorszag, Ausztrélia

A technoldgia elfogadasahoz sziikséges minden
tarsadalmi réteg valamilyen szintl tudasbeli
felzarkoztatasa.

Részletesen megtervezett folyamatos online és
offline marketing kampanyokkal egy befogadé és
tettrekész kornyezetet lehet teremteni a
tarsadalomban, az iskolakat és felnéttképzési
intézményeket célzéakkal pedig akar a jovo
szakembereit is toborozhatjuk.

Az ilyen jellegl ismeretterjesztés ugyanakkor
abban is hasznos lehet, hogy védje a
felhasznaldkat a 2017-es ICO ,rajzasban”
nagyon elterjedt csalasokkal szemben is.

Felel6s szervezet kialakitasa/kijel6lése
Kampanyceélok meghatarozasa
Célszegmensek meghatarozasa
Uzenetek kialakitasa
Kampanylzemeltetés

o=

Innovacids- és Technoldgiai Minisztérium, MNB

Malta
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Az intézkedés indoka

Intézkedési javaslat

Felelés minisztérium /
szaktertlet

Az érintett intézkedést mar
alkalmazé orszag

a hazai blokklanc 6koszisztéma mukodése és fejlesztése érdekében

Amint sikertl Magyarorszagon megteremteni egy
inkubacios kérnyezetet a blokklanc
technoldgiaval foglalkozé vallalkozasoknak, ugy
az orszag medfelel marketingelése lesz a
legfontosabb 1épés.

Ezzel a tevékenységgel el tudjuk érni azokat a
mar mk6édd jogi entitdsokat, akik még nem
talaltak meg a megfeleld féldrajzi és/vagy jogi
koérnyezetet maguknak, illetve azokat is, akik
meég csak az otletet fontolgatva allnak egy
cégalapitas el6tt.

—_

Felels szervezet kialakitasa/kijel6lése.

2. Kommunikaciés csatornak felkutatasa,
kialakitasa.

3. Kampanyok tervezése

4. Kampanyok lUzemeltetése.

Innovacids- és Technoldgiai Minisztérium

Nincs ilyen

A blokklanc technoldgiak alkalmazasa olyan
jogszabaly alkalmazasi feladatokat is érinthet,
amelyek még jelenleg belathatatlanok. A
jogérvényesités igénybevétele elsédleges
fontossagu lesz, és tekintettel arra a jelentds
mennyiségl feladatra, amely az implementalas
soran az allami birésagokat terhelné, javasoljuk
egy Digitalis Kamara feldllitasat. A Kamara
Onszabalyozé testiletként mikddve
iranymutatasokat, szakmai javaslatokat is
kiadhatna, akar kotelez6 jelleggel is a szektorban
tevékenyked6 cégekre, igy egy kdzvetlen és élé
kommunikacioé lenne fenntarthaté a piaci
szerepl6k és a kormanyzat k6zott. A Kamara
mellett allandé valasztottbirésag lathatna el a
blokklanc platformon létrejott szerz6déses
ugyleteken alapulé jogvitak rendezését,
megoldasat.
1. Digitalis Kamara felallitasa
2. Blokklanc Valasztottbirosag létrehozasa
3. Oktatési, ismeretterjesztési programok,
képzések
Egyetemekkel szoros egyuttmikodés
Periodikus kiadvanyok megjelentetése
Jogalkotdval valé egylttmikodés,
jogszabalyok véleményezése
Egyuttmikodés MKIK-val
Nemzeti Blokklanc Akciéterv kidolgozasa
Okos szerz6dés mintak kidolgozasa
. Szakeért6k regisztralasa
. Start-upok becsatornazasa a gazdasagi
életbe

ook
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Blockchain Magyarorszag Egyesilet

USA, Lengyelorszag, Svajc

Blockchain Magyarorszag Egyesulet
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3.4. GDPR és a blokklanc 6sszefluggései

Az egyik legérdekesebb kérdés a blokklanc Okoszisztémaban tevékenykedbk szamara, hogy
hogyan lehet a GDPR és a blokklanc technologia altal biztositott lehetéségeket 6sszefésuini, ugy
hogy a blokklanc egyik fontos tulajdonsaga, hogy a benne tarolt adatok megmasithatatlanok.
Az EU Blockchain Observatory and Forum 2018. oktéber 16. napjan kiadott jelentésében az elsd és
legfontosabb megallapitas a blockchain és a GDPR kapcsolatarél az, hogy a GDPR megfelelés nem
azt jelenti, hogy egyfajta “j0” technoldgiat hasznalunk, hanem az, hogy a meglévé technoldgiakat
hogyan hasznaljuk fel. Eppen ezért a blokklanc technolégia és a GDPR kozotti lehetséges
Osszelitkdzések ellenére, nincs olyan, hogy GDPR-nak megfeleld blokklanc. Az egyetlen lehetséges
ut, ha mindig az adott eseti felhasznalas modjat (use case) és az adott, konkrét applikaciot vagy
szoftveres alkalmazast vizsgéaljuk GDPR szempontbdl. A jelentés tovabbi 4 alapelv betartasat is
javasolja a blokklanc alkalmazasa soran, illetve az elemzés bévebben is kitér az egyes problémak
lehetséges megoldasara:

e mar a tervezésnél atgondolni, hogy a blokklanc-e a j6 megoldas,

e személyes adatot lehetdleg ne a blokklancon taroljunk, vagy ha igen, a titkositas,

anonimizalas legyen megoldhato,

e az adatgyijtés a lancon kivll térténjen, vagy privat blokklancon,

o fejlesztés folytatddjon, és legyen annyira atlathatd, amennyire csak lehet.
Ez alapjan lehet6ség van a két fontos tertlet 6sszehangolasara, csak ezt a projekt vagy az elérendd
cél el6tt szikséges megtervezni.

3.5. A blokklanc 6koszisztéma Magyarorszagon

Annak érdekében, hogy lassuk, hogy mennyire kiterjedt itthon a blokklanc technoldgiaval foglalkozé
Okoszisztéma, a Blockchain Magyarorszag Egyesiilet feltérképezte azt. A térkép alapvetéen harom
fécsoportbdl all: megvaldsitas, szolgaltatas és tudasmegosztas részekbdl. Ezek a fécsoportok a
blokklanc tématerliletek nagy részét lefedik. Torekedtink a cégek fétevékenységeinek
meghatarozasara, ugyanakkor el6fordul egy-egy kivétel, akik bizonyitottan tébb terlleten jelen
vannak.

A "Megvalositas" kategodriaba kerultek azok a terlUletek, amelyek a konkrét projektekkel
kapcsolatosak: fejlesztések/fejleszték, kripto kereskedék, kripto banyaszok, a startup illetve a
kutatéhelyek, amelyek a késébbi projektek alapjait tudjak megteremteni.

A "Szolgaltatas" témakdréhez tartoznak azok a tevékenységek, szervezetek, amelyek a blokklanc
megvaldsitasat valamilyen médon segiteni tudjak. Ezek a tevékenységek tartoznak ide: technoldgiai
tanacsadas, jog és addzas, kdzigazgatas illetve accelerator és inkubator szervezetek/programok.
A "Tudasmegosztas" kategoridba azok a szervezetek keriltek, melyek folyamatosan biztositjak az
érintettek szamara a technolégiaval kapcsolatos informaciokat képzéseket. Ez alapjan az alabbi
kategoriak kerlltek meghatarozasra: média fellletek és portalok, egyetemek és oktatasok, valamint
a szakmai szervezetek.
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A magyarorszagi blokklanc 6koszisztéma felépitése
(forras: Blockchain Magyarorszag Egyestlet)

A térkép alapjan is latszik, hogy kiterjedt dkoszisztéma mikédik mar Magyarorszagon is, annak
ellenére, hogy jelenleg szabalyozatlan terilet. A szabalyozas kialakitasaval jelentésen fog bévilni a
térképen lévé szervezetek szama.
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4. Szabalyozassal érintett kozigazgatasi
szereplok

A blokklanchoz kapcsol6dd Okoszisztéma 0Osszetett teriilet, a koézigazgatason belil tobb
szakteriletet is érint. Annak érdekében, hogy sikeres és jol mikddd szabalyozasi struktura j6jjon
létre, szlikséges, hogy az érintett szereplék felismerjék

- az érintettséguiket és

- hogy nem célszer( csak rajuk vonatkozo szabalyozast |étrehozni, mert az kdnnyen ellentétes

hatassal birhat a masik szakteruletre, valamint

- hogy kdzd8s szabalyozas esetén sokkal nagyobb szinergiakat lehet elérni.
Ennek érdekében Osszegyljtottuk az érintett szakterlleteket és a potencialis érintettségiket a
blokklanc 6koszisztéma kapcsan.
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Felel6s szervezeti
egység

Pénzugyekeért Felelés
Allamtitkarsag

A kriptovalutak nem
min&sulnek sem
fizet6eszkoznek, sem
elektronikus pénznek, sem
pénziligyi eszkdznek, sem
pedig készpénz helyettesitd
eszkoznek. Tovabba az EU
és mas nemzetkozi
szervezetek szabalyozasi
kérdéseire tekintettel,
jelenleg nem igényel
jogalkotoi Iépést a témakor
szabalyozasa.

Jelenlegi allaspont

Kriptovaluta fogalmanak
meghatarozasa,
kategorizalasa, pénzpiaci

szerepének meghatarozasa.

Pénzigyi szolgaltatok
mikodési szabalyainak
meghatarozasa,
keretrendszer kialakitasa.

Szabalyozas korében
betdltend6 szerep

a hazai blokklanc 6koszisztéma mukodése és fejlesztése érdekében

Adoligyi Allamtitkarsag
NAV

Nincs egységes allaspont,
tébb allasfoglalas is megjelent
a NAV részérél, de definicio,
konkrét meghatarozas még
nem szuletett a kriptopénzek
kapcsan. A kriptopénz
értékesités kapcsan
medfigyelhet6é egy egységes
allaspont, mely szerint 6nallé
tevékenységbdl szarmazé
jévedelemnek mindsil a kripto
értékesités. Osszetettebb
kérdések esetében (pl.:
banyaszat, portféliobdl fakadd
nyereség-veszteség aranya)
egyedi megoldasok szuletnek,
egyseéges allaspont
hianyaban.

Kriptovalutakkal és az
Okoszisztémaval (pl.: t6zsdék,
valték, banyaszok)
kapcsolatos konkrét ad6zasi
és elszamolasi kérdések
megvalaszolasa. A
kriptovalutak elhelyezése az
adorendszerben, a
kapcsolodé adénemek és
mértékik meghatarozasa.

Pénzugyi felugyelet

A Magyar Nemzeti Bank
véleménye szerint egyes
fizetésre hasznalhato6 virtualis
eszk6zok (igy kiléndsen a
Bitcoin) sokkal
kockazatosabbak, mint a
felhasznalok altal mar jol
ismert elektronikus fizetési
megoldasok (pl. bankkartya,
elektronikus pénz, stb.)
(forras: MNB sajték6zlemény).
A kriptovalutak nem
mindsiilnek fizetéeszkdznek.
El6remutatd az utdbbi idében,
a blockchain témakorének és
annak gyakorlati elényeinek
vizsgélata. (MNB Innovation
Hub)

Pénzlgyi szolgaltaték és az
egyes szereplék (t6zsdék,
valtok) felugyelete, miikodési
keretek kialakitasa.

Gazdasagstratégia és -
szabalyozas

Tudnak a kérdéskorrél, van
nyitottsag, de egyelére nem
tudjak hogyan megfogni a
kérdést.
A digitalizacio kiemelt
gazdasag stratégiai kérdés.

A magyar gazdasag stratégiai
iranyokkal valé illesztés és
ebbdl fakadé fejlesztési
stratégia szikséges

Blockchain Magyarorszag Egyesulet

Tudas- és

Innovaciémenedzsment
A Digitalis J6lét Programon
keresztul felligyeli a 2018.
decemberében felallitott
kézigazgatasi Blockchain
Munkacsoportot.
Tamogatja a technoldgiat és
az O6koszisztémat is.

Stratégiai programok
kidolgozasa és végrehajtasuk
koordinalasa, szakképzés
biztositasa.

A technolégiahoz kapcsol6do
specialis 6szténzd programok
programok inditasa. A
blockchain agazat
fenntartasahoz sziikséges
szakmai intézmények
|étrehozasa, feladatok
delegalasa. Szakmai
intézményrendszer és a
fejlesztési programok
megvaldsitasanak szakmai
feligyelete. A technolégia és
gyakorlati hasznalatanak
népszerisitése.

Nincs allaspont, ismerkedés a
témakorrel.

Okos szerzédések

~Smart contract” gyakorlati
hasznalatanak tisztazasa és
elvalasztasa a kotelmi jogi
értelemben vett szerz6déstél,
azaz a kategorizalas. Az okos
szerzd8dések dnbeteljesitd
jellegének kotelmi jogi
tisztazasa, jogszabalyi
alapjainak meghatarozasa.
Tokenek

A token fogalmanak
kialakitasa és elhelyezése a
jogrendszerben tovabba
tulajdonjogi szerepének
meghatarozasa. A token
tipusok elvalasztasa
egymastol. Sziikséges lenne
meghatarozni, hogy ki és
milyen eszkozoket
tokenizalhat, illetve ennek mi
a folyamata, engedélyezési
eljarasa, illetve a tokeneket ki
és milyen médon kezelheti,
tarolhatja. Fontos témakor,
tekintettel a tokenek dsszetett
jogi jellegére, valamint az
ebbdl fakado piaci igényre.
Online cégalapitas

A blokklanc technoldgia egyik
gyakorlati megvalésulasa a
tarsasagi jogot érintheti. A
blockchain alapu cégalapitas
és valtozasbejelentés
hatékonyabba tenné a
rendszert. Feladat elsésorban
nem a jelenlegi jogszabalyok
teljes modositasa vagy a
fogalmak atalakitasa lenne,
hanem a technikai
aspektusokra kiterjed®
elemzést kdvetd szabalyozasi
finomhangolas a technoldgia
sajatossagaira figyelemmel.
(Lasd: Svajc)

Nincs konkrét allaspont,
ismerkedés a témakorrel.

Biiniildozés / Biztonsag
Allam és allampolgari
biztonsagi kérdések felvetése
és meghatarozasa. Kiemelt
témakor e korben a
pénzmosas elleni kiizdelem
(KYC, AML) és Ugyfeél
azonositas. Szintén iranyado,
hogy a feladat elsésorban
nem a jelenlegi jogszabalyok
teljes modositasa vagy a
fogalmak atalakitasa lenne,
hanem a technikai
aspektusokra kiterjed6
elemzést kodvetd szabalyozasi
finomhangolas a technolégia
sajatossagaira figyelemmel.

E-kézigazgatas

A blokklanc technolégia
segitségével a kbzigazgatas
atfogdbb elektronizalasa és az
ugyintézés hatékonyabba
tétele valosulhatna meg. F6bb
érintett teruletek: Blockchain
alapu foldhivatali
nyilvantartas, egészségugyi
adatok hozzaférése ezzel
kapcsolatos adattarhaz
kialakitasa blockchain alapon,
kdzbeszerzések atlathatobba
tétele, jogositvannyal
kapcsolatos ugyintézés.
Feladat els6sorban a
gyakorlati felhasznalas
irdnyanak meghatarozasa és
a szabalyozasi finomhangolas
a technoldgia sajatossagaira
figyelemmel.

Nincs allaspont, ismerkedés a
témakorrel.

Nemzetkozi tudastranszfer /
megjelenés

A Minisztérium feladata nem
elsésorban jogalkotoi jellegi.
A nemzetkdzi szervezetekkel
térténd kapcsolattartas,
tudastranszfer, az EU és
egyén nemzetkdzi
munkacsoportokba térténd
aktiv részvétel, tovabba a
magyar szereplék, start-up-ok
nemzetkozi szintéren torténd
megjelenésének elésegitése
jelentésen hozzajarulna a
blockchain 6koszisztéma
hazai fejlédéséhez.
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A magyar szabalyozas megvaloésitasara
vonatkozé6 utemterv-javaslat

A sikeres szabalyozasi koncepcié kialakitasa érdekében az alabbi Iépéseket javasoljuk.

1.

N

10.
11.

12.
13.
14.

A Blockchain Magyarorszag Egyesulet altal készitett szabalyozasi koncepcido megkuldése az
érintett szervezetek szamara

Az érintett szervezetek visszajelzései alapjan a koncepcio esetleges modositasa
Felterjesztés az innovaciés és technoldgiai miniszter szamara, a koncepcié miniszteri
elfogadasa

Az innovaciés és technolodgiai miniszter altal megfogalmazott modositasi kérések beépitése
A koncepcié alapjan kormany el6terjesztés készitése, felelésokkel, hataridékkel. Az
eléterjesztés célja, hogy a kormany kifejezze szandékat a szabalyozas kapcsan

A kormany elbterjesztésnek javaslatot kell adnia, hogy ki lesz az a személy vagy szervezet,
aki a tarcakozi koordinaciot hataridére elvégzi az érintett szervezetek kozott (pl.:
kormanybiztos kinevezése, koordinaciés bizottsag felallitasa, munkacsoport Iétrehozasa,
stb.), valamint a feladat el6rehaladasarol rendszeresen és a feladat elvégeztével beszamol
a kormanynak

A kormany elbterjesztésnek javaslatot kell adnia tovabba, hogy a szabalyozasi csomag
elkészitéseéig/életbe 1épésééig milyen szakterllet lesz a felel6s a blokklanc dkoszisztéma
fejlesztéséért

Pozitiv kormanyddntést kdvetden elindulhat a szabalyozas elbkészitése

Szaktarcak és szaktertleti vélemények, javaslatok elkészitése

A szaktarca javaslatok 6sszehangolasa

A szabalyozasi és kodifikacidos javaslat-csomag elkészitése és kormany elbterjesztés
készitése

Pozitiv kormanyddntést kovetéen parlamenti el6terjesztés el6készitése

A parlament dontése

Decentralizalt Technoldgiat Felligyel6 Hatosag, mint a szakterlletért felelés 6nallé hatésag
felallitasa és a mikodésének el6készitése
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6. Kozigazgatasi blokklanc projektek a vilagban

A jelen dsszefoglaldban irtak alapjan nyilvanvalé, hogy a blokklanc technolégia tdbb mindenre
alkalmas, mint hogy csak kriptopénzek alapjat képezze. A kdvetkezdkben olyan példakat kivanunk
bemutatni, amivel jél illusztralhatok a blokklanc technoldgia jovében lehetséges felhasznalasi
teruletei.

Az elmult 3-5 évben egyre tobb orszag ismeri fel a blokklanc technoldgiaban rejlé lehetéségeket. A
kriptopénz ma mar lassan megkeriilhetetlen eszk6z csoport lesz a gazdasagi életben. A megosztott
fékdnyvi rendszer akar egy egész allamhaztartas konyvelésére is alkalmas.

A technoldgiai fejlédésnek természetesen sok fajta megvaldsitasi lehetésége létezik, ezek kdzul
csak egy a blokklanc technolégia.

Az alabbi terlileteken Iéteznek mar blokklanc alapon és valalkozasként miik6dé, emberek szazezreit,

millioit érinté megoldasok, melyeknél nem egy, akar egy egész orszag gazdasagat is befolyasolni
tudja.
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A blokklanc leggyakrabban hasznalt gazdasagi teriiletei

(forras: sajat szerkesztés, comptia.org alapjan)

A tovabbiakban a teljesség igénye nélkil, az alabbi vallalkozasokat, alkalmazasokat emlitjik meg,
amelyek mar a blokklanc technolégiat hasznaljak:

Guardtime - alairé rendszer, REMME - decentralizalt hitelesité rendszer, Gem, SimplyVitalHealth,
MedRec - egészségligyi adatok tarolasa, Bank Hapoalim - Izraeli Bank és Microsoft
egyuttmikddése a bankgaranciak blokklanc alapu mikddtetésére, Barclays Bank - csalas
megel6zés, Maersk - tengeri biztositasok, Aeternity - okos szerzddések automatikus fizetési
végrehajtasa, Jiocoin - az ellatasi, beszerzési lanc koltséghatékonyabba tétele, Blockverify -
gyémant-, gyogyszer - és luxus termékek eredetiségének biztositasa, STORJ.io - elosztott és
titkositott felhé tarhely, Bitgive - a j6tékonysagi adomanyozasok nyomon kévetése, Ubiquity -
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Osszetett ingatlan-nyilvantartas kezelése, Webjet - online utazasi portal, amely blokklanc alapon
osztja ki az Ures szobakat, Kodak - fotés szellemi tulajdonjogok nyomon kdvetése.

6.1. Blokklanc alapu govtech megoldasok

A blokklanc technoldgia segitségével lehetéség nyilik egy olyan nyilvanosan elérheté adatbazis
létrehozasara, mely kell6 mértéki biztonsagot nyujt a benne foglalt adatok valésaggal megegyezé
mivoltara. Eppen ezért az allamigazgatasban, ahol az allampolgarok joga betekinteni az
allamhaztartas miikddésébe, egyre tdbb blokklanc technoldgiai megoldas terjed el.

6.1.1. E-szavazas

Az allampolgari jogok egyik legismertebb formaja a szavazas. A demokracia alapja egy olyan
szavazasi rendszer, mely partatlan, transzparens modon ad lehet6séget a tobbség akaratanak
kifejezésére. A blokklanc alapu e-szavazasi rendszerek nagymértékben tudjak csékkenteni a csalas
lehetéséget a folyamat soran. Emellett pedig a szavazas lehet6ségét kdzelebb hozza a
valasztopolgarok szamara. A szavazasra jogosultak anonim modon mobil telefonok vagy
szamitogép segitségével tudjak leadni a szavazatukat. A szavazatokat titkositott médon tarolja a
blokklanc. A technolégia révén pedig lehetéség van olyan személyi azonositasra, mely révén a
csalas lehet6sége minimalis.

6.1.2. Foldhivatali adminisztracio

A Dblokklanc technolégia segitségével lehet6ség nyilik olyan tokenek kibocsatasara, mellyel
tulajdonjogot lehet atruhazni. A tokenek bizonyitékot szolgaltat a tulajdonjogrél és lehetéséget ad az
atruhazasra is. igy lehetéség nyilik a technoldgia révén egy olyan rendszer kialakitasa, melynél
biztonsagos, atlathatd modon lehet ingatlan adas-vételt lebonyolitani, tobb kdzremikodd személy
bevonasa nélkiil. Egy 2019-es tanulmany szerint azonban nem olyan kénny( token alapokra terelni
a foldhivatali adminisztraciot. A kibocsatott blokklanc alapu, tulajdonjog atruhazast szolgalod
kriptopénzek nem felelnek meg minden szempontbdl a tulajdonjog atruhazasahoz szikséges
feltételeknek. Ahhoz, hogy egy orszag szinten mikodd rendszert lehessen kialakitani szikséges
tobb jogi alrendszer felzarkéztatdsa is. Az Oroklés, a peres eljarasok, a gyamsag, a
meghatalmazasok, harmadik felek bevonasa (zalogjogok és kotelezettség vallalasok), a tulajdon
birtoklasanak kérdései jogi és logikai szempontbdl is meg kell feleltetni a blokklanc technoldgian
alapulo rendszerben.

A kritika ellenére egyre tdébb orszag élt a blokklanc technolégiaval a féldhivatali Ggyintézés terlletén.
Svédorszag, Honduras és Gruzia is éllovasnak szamit a technoldgia alkalmazasaban. Nem is csoda,
mert egy 2003-es perui tanulmany szerint, kézel 20 milliard dollar értékd vagyon szamit “halott
tékének”, mert az embernek nincs hozzaférésik a sajat tulajdonu hazukhoz, autéjukhoz és egyéb
eszkdzeikhez, ezért nem tudjak értékesiteni sem azt.

6.1.3. [Egészségugyi adatok tarolasa

Az egészséguggyel kapcsolatos adatok mindig is érzékeny informacidénak szamitanak. A betegjogi
szempontokat figyelembe tartva sziikséges a beteggel kapcsolatos adatokat kezelni és szikség
szerint az egyes intézmények kdzott atadni. A biztonsag és diszkrécio kdvetelményének egyszerre
kell megfelelnilik az egészséggel kapcsolatos adatokat tarold adatbazis rendszereknek.
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A blokklanc technoldgia alkalmazasa az egészségligyben egyre elterjedtebbé kezd valni az utdbbi
években. Jelentés mennyiségu forrast lehet sporolni az adattarolas egyszerUsitésével, mely mind a
kérhazak, mind a biztositd tarsasagok - allami finanszirozasu egészségligy esetén pedig az
allamigazgatas kiadasait csokkentik.

A technoldgia segitségével biztosithatd, hogy a betegekkel kapcsolatos informaciok, egy minden
intézmény altal kdzvetlendl, decentralizalt médon elérhetd adatbazis j6jjon létre, melynek tartalmara
minden korulmények kozott szamitani lehet. A blokklanc technolégiabdl adédé nem modosithatd
adatelemek nagymértékben segithetik el6 a hatékonysag névekedését, nincs szilkség ugyanis
folyamatos adategyeztetésre a kulonb6zd (egymassal nem kommunikald) rendszerek miatt.

6.1.4. Kampany finanszirozas

A politikai valasztasok el6tt lezajlé kampanyok finanszirozasa mindig is vita targyanak szamitott
szinte minden orszagban. Egy 2017-es tanulmany javaslatot tett a politikai kampanyok
finanszirozasanak transzparensebbé tételére. Az esettanulmany a blokklanc technoldgia
alkalmazasat a koézigazgatasban a kampany finanszirozas terlletén tartja legkdnnyebben
bevezethetének, a j6l korilhatarolhaté és definialhatd probléma miatt.

6.2. Orszagpéldak

Annak ellenére, hogy a kriptopénzek szabalyozasanak kérdéskdre kapcsan még nem sikerdlt
egységes allaspontra jutniuk az egyes orszagoknak, néhany allam kormanya mar meglatta a
lehetéséget a blokklanc technoldgian alapulé allamhaztartasi rendszerek fejlesztésében. Az
alabbiakban kiemellnk orszagokat, amelyek kiemelt fontossagunak gondoljak a blokklanc
technoldgia hasznalatat: Dubai kivan a vilag legelsé teljes blokklanc alapu kormanyzatava valni,
2016 ota tébb mint 30 bizottsag vizsgalja a lehetséges megoldasokat, illetve az Ericssonal
egyuttmikodve az észt kormany azt vizsgalja, hogy miként lehetséges a kdzérdeki, és egyéb
nyilvanos adatokat blokkldnc alapon tarolni és ko&zzétenni. Dél-Koredban a Samsunggal
egyuttmikodve kdzbiztonsagi és a kdzdsségi kdzlekedés blokklanc alapra helyezésén dolgozik a
kormany. Az Egyesiilt Kiralysagban pedig a Govcoin céggel egytt a joléti juttatasok és a nyugdij
nyilvantartasanak és kifizetésének lehetéségeit vizsgalja a brit kormany.

Ezeken tulmenden kiemellnk par esettanulmanyt orszagonként, amely jol mutatja a technologiaban
rejl6 lehet6ségeket.

6.2.1. Gruzia: foldhivatali rendszer blokklanc alapokon

Gruzidban a Bitfury Group kormanyzati és bitcoin hardver- és szoftvercége egy olyan projektet
inditott, mely a foldhivatali rendszer teljes egészét egy privat blokklanc rendszerre helyezi at. Adas-
vétel esetén a tulajdonjogot egy szabadalmi oltalom alatt allé f6kdnyvben rdégzitik, majd ezeket a
tranzakcidkat bitcoin blokklanc segitségével ellenérzik. Ez az elsé alkalom, hogy a nemzeti kormany
a bitcoin blokklancat hasznalta a hivatalos tranzakciok biztositasara és érvényesitésére. A Gruz
kormany bizalmat adott ezzel egy olyan technologianak, amely még mindig sokan az illegalis
tevékenységgel azonositanak.

A Bitfury és a Gruz Nemzeti Nyilvantarté Hivatala eddig egy par tucat foldbirtok atruhazasi
megbizast tudott lebonyolitani a rendszeren keresztll. Mostantdl pedig mar uj megallapodasok
alairasanak, azaz a foldbirtokok vasarlasa és értékesitése esetén, az uj foldterilet nyilvantartasba
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vétele, a tulajdonjogok bontasa, jelzaloghitelek és bérleti dijak, valamint kdzjegyz6i szolgaltatasok
mind a blokklancok lesznek régzitve.

6.2.2. Esztorszag: egészségligyi adatok tarolasa blokklanc
alapokon

Esztorszag éllovasnak szamit a blokklanc technoldgia alkalmazasaban mind a maganszféra, mind
pedig az allamigazgatas terlletén. Az észt kormany innovacios stratégigjanak szerves része a
blokklanc technolégia alapu govtech rendszerek integralasa az allamigazgatas minél tébb terlletén.
Minddssze a 3 évvel azutan, hogy a bitcoin innovativ kriptografiai kddja megjelent az interneten, az
észt kormany mar 2011-ben felismerte a lehetéséget a technoldgiai fejlesztésben és partnerségi
megallapodast kotott egy startup céggel, mely blokklanc alapokra migralja at a meglévé allami
adatbazisokat. Ezutan pedig 2016-ban ismét uttoréként egyike volt azon allamoknak, mely el6szor
vezették be a blokklanc technoldgian alapuld adatrogzitést az egészséglgyi szektorban tébb millid
beteg részére. A blokklanc alapu megoldas pedig jelentds kdltségmegtakaritast jelentett az orszag
szamara.

6.2.3. Ausztria: allami tvegzseb blokklanc alapokon

Ausztria az EY multinacionalis tanacsado szolgaltatd céggel kézésen dolgozott ki egy blokklanc
technoldégian nyugvo Uvegzseb rendszert. Az osztrak févaros blokklanc technoldgiat hasznalja a
varos nyilt kormanyzati adatainak tarolasara, amely magaban foglalja az olyan adatokat, mint
példaul a tdmegkdzlekedési utvonalak, a vonat menetrendek és a kérnyezd kdzdsségek szavazati
eredmeényei is.

A bécsi blokklanc projekt része a DigitalCityWien nevi varos digitalizacios kezdeményezésének,
mely adminisztrativ folyamatok egyszerisitését és automatizalasat szeretné elérni. Kiléndsen nagy
figyelmet forditanak a nyilvanos adatokra, mint példaul az energia jelentésekre és az érvényes Uzleti
nyilvantartasokra, amelyeket gyakran frissiteni kell. Ezen tulmenden a blokklanc halézatok
segitenek az adatok adatbiztonsag javitasaban is. A megoldast 2017 decembere 6ta él6ben
alkalmazza a varos. Eddig mar kézel 350 adatallomany kerult fel a halézatokra. Az egyik eurdpai
kezdeményezés, amely soran a hivatalos dokumentumokat a nyilvanos blokklancon keresztil
biztositjak. Az adatallomanyok lehetévé teszik a varosi kdzalkalmazottak és a polgarok szamara a
dokumentumok hitelességének felllvizsgalatat. Transzparensen van ugyanis nyilvantartva, hogy
mikor hoztak |étre, mikor és ki modositotta az adatokat.

6.2.4. Hollandia: Ugyészségi adminisztracio kénnyitése blokklanc
alapokon

Hollandiaban az LTO Network kifejlesztett egy olyan keretrendszert a kerileti Ugyészségek
szamara, ami optimalizalja az ugynevezett ZSM-zaken-t. A ZSM-zaken a “zo snel mogelijk-zaken”
roviditése, amely hollandul a ,lehet6 leghamarabb” kifejezése. Ez a keret biztositia a GDPR-
megfeleléséget és a legmagasabb szinti adatvédelmi elbirasokat a folyamatban részt vevé
valamennyi fél szamara. A buntetd Ugyek soran egyszeri, adminisztrativ folyamatokat kell elvégezni
a kisebb blincselekmények esetében. llyen példaul amikor az elkdvetének birsagot kell fizetnie vagy
k6z6sségi szolgalatot kell teljesitenie. Az ilyen esetekben a hatésagok nem tesznek tovabbi jogi
Iépéseket, példaul nem kerdl sor birésagi targyalasra.
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A folyamaton bellli valamennyi érdekelt fél, példaul a kerlleti ligyész, a holland rendérség, az
aldozatok, a gyermekvédelmi szolgaltatasok, a rehabilitacios szolgaltatasok és az ugyvédek valos
idében részt vehetnek az tgyekben. A DigiD-vel (holland kormany e-azonositéja) hozzaférhet6,
kormany altal biztositott mobilalkalmazasok révén az aldozatok és a gyanusitottak folyamatos
tajékoztatast kaphatnak az ugyrol.

6.2.5. Eurdpai Unid: hulladékgazdalkodas blokklanc alapokon

A holland Infrastrukturalis Minisztérium Emberi Kérnyezetvédelmi és Kozlekedési Fellgyelete (,ILT”)
inditott egy olyan programot, melyben csokkenteni szeretnék az eurdpai hulladékszallitassal
kapcsolatos fellgyeleti és ellen6rzési koltségeket. A palyazatban olyan programot dolgoztak ki, mely
az egész Eurdpai Unidban tébb mint 600 000 hulladékszallitasi utat vont be.
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8. Melléklet

Részletes elemzést végeztiink a vizsgalt orszagok esetében, amelynek a tablazatait a kovetkezékben lehet olvasni. Az orszagpéldak 6sszefoglald tablazatat a 3. fejezet tartalmazza.
Szabalyozasi

teriiletek

Dél-Korea

Kriptopénz

Adbzas

Kb6zosségi
finanszirozas

Tokenek

Okos szerz6dések

Banyaszat

Tevékenység
inditasahoz szikséges
feltételek, bejelentési
kotelezettség

Egyéb

Kapcsolédo
informacio
Hasznos példa
Magyarorszag
szamara

Bar nincs egységes, atfogo, kriptopénzeket érinté szabalyozas
Dél-Koreaban, azonban a meglévé szabalyozas nem nevezhetd
kifejezetten tiltonak vagy tamogaténak sem.

A jovedelmet sujtd add 11-27,5% kozotti mértékben a
kriptopénzekkel kapcsolatos jovedelemszerzé tevékenység
utan is fizetendé, mind a vallalkozasoknak, mind pedig a
maganszemélyeknek.

Dél-Koreaban 2017 szeptember 4-e 6ta teljes ICO tiltas van

Részben szabalyozott

Az orszagban 4. ipari forradalomként zajlé technoldgia
fejlesztés keretében az elndki bizottsag nyitott az okos
szerz8dések iranyaba. 2018 oktdber 6ta folytatnak kutatast
klldnb6z6 munkacsoportokban a blokklanc technoldgiai
fejlesztések teruletén, ahol az okos szerz8dések alkalmazasa is
felmerul.

Engedett, adokoteles

A pénzintézeteknek maguknak kell atvilagitaniuk a sajat

ugyfeleiket és dontést hozni réla, hogy kriptopénzzel
foglalkoznak-e. Financial Services Commission (FSC) az
illetékes

Okos szerz6dések tamogatotisaga

Abszolut tamogaté. 2015 juniusaban a kormany pénziigyi bizottsaga
egy kiadvanyt adott kdzre, melyben a virtualis valutakkal kapcsolatos
szabalyokat 0sszegezték.

Japanban a kriptopénzes tranzakcidkat az afahoz hasonlo fogyasztasi
ado terheli abban az esetben, ha kildé fél japan illetéségi. Egy
térvénymaodositast kdvetéen azonban, ha az eladott kriptopénz a
fizetési szolgaltatasokrol szolé térvény ala tartozik - ilyen példaul a
bitcoin is - akkor 2017 julius 1-jét8l nem sziikséges a fogyasztasi adét
megfizetni. Az arfolyam nyereség utan egyéb forras adé (zatsu-
shotoku) medfizetési szikséges, a felhalmozott veszteséggel
azonban nem lehet csGkkenteni az arfolyam nyereséget

A virtudlis pénzek definicid szerint nem tartoznak az értékpapir
térvény ald, igy az ICO soran kibocsatott tokeneket sem szabalyozza
a pénzeszkdzokrél és kereskedésukrdl széld jogszabaly (Financial
Instruments and Exchanges Act)

Szabalyozva és definialva

Annak ellenére, hogy a virtualis valutak definicidja jol koril hatarolhato
torvényileg, a jogalkotd nem definialta az iparag tobbi fogalmat, igy a
blokklanc technoldgiat vagy az okos szerzédéseket sem. Ugyanakkor
tdmogatva., mind a kutatas és a hasznositas terén.

Engedélyezett, adokoteles

Japanban a kriptopénzek felligyeleti jogat a Financial Services
Agency, a pénzpiacot felligyeld szerv latja el, mely aktivan részt vesz
mind a tdrvényhozas, mind pedig a térvény alkalmazasaban. A
koézponti bank minddssze tajékoztatd szerepet tolt be a lakossag felé
és tavolrdl figyeli csak az eseményeket.

Szabalyozas a kriptopénzeket illetéen és a nyitottsag.

Blockchain Magyarorszag Egyesilet

Tiltas

Tiltés

Tiltas

Allami finanszirozas keretében vannak fejlesztések

Tiltas, de mivel kedvez6 az energia ar igy sokan csinaljak

Cyberspace Administration of China (CAC - kibertér adminisztraciés
hatésaga), Ministry of Industry and Information Technology (MIIT - iparigyi
és informacié technolégiai minisztérium)

Nem relevans

49



KONCEPCIO

a hazai blokklanc 6koszisztéma mukodése és fejlesztése érdekében

Szabalyozasi terlletek

Szingapur
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Tokenek

Okos szerz6dések

Banyaszat
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inditasahoz szikséges
feltételek, bejelentési
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Egyéb

Kapcsolodoé
informacio

Hasznos példa
Magyarorszag
szamara

Tiltas

Bar a kriptopénzek Ujfajta eszkdznek szamitanak az indiai
pénzpiacon is, a jdbvedelemadoérdl sz4l6 torvény egyeértelmiivé
teszi, hogy minden fajta jovedelem adokoteles az orszégban
fuggetlendl annak formajatol.

A kdzponti bankrél szol6 térvény (Reserve Bank of India Act)

kifejezetten tiltja.

Alapvetéen tiltott.

Technikailag nem tiltja az indiai kormany, igy azok az okost
szerz6dések is legalisak, melyek ezeknek a kriptopénzeknek a
blokklancat hasznalja, legyen az Ethereum, Bitcoin vagy

barmely mas kriptopénz.

Nem relevans

Nincs

Tamogatdé hozzaallas A virtudlis pénzeket kozvetlenll egyetlen
jogszabaly sem szabalyozza, minddssze a virtualis pénzekkel
kapcsolatos tevékenység jellege donti el, milyen rendelkezést kell
alkalmazni az adott jogi helyzetre jellemzd.

Amennyiben egy vallalkozas kriptopénzt fogad el fizetségképpen, a
hagyomanyos jovedelemaddé torvények vonatkoznak ra. Az
ellenértéket a tranzakcio napjan elérhetd arfolyamon vagy a felek altal
k6zdsen megegyezett arfolyamon lehet szamitani. Adéfizetés a nettd
profit alapjan torténik, melyre 17%- os adét vet ki az addhatésag,
akarcsak hagyomanyos devizaval valé fizetés esetén. Az orszagban
nincs arfolyamnyereség ado, ezért a hosszutavu befektetés utjan
keletkezett arfolyamnyereséget nem terheli kiilénado.

Mivel a szabalyozas a kibocsatott tokenek koruli tevékenységre
vonatkozik, nem minésul automatikusan minden token értékpapirnak,
attol, mert kozosségi alapon finanszirozzak, mint a legtébb orszag
szabalyozasaban. Minden egyes token kibocsatast mélyebben kell
megvizsgalni és 0sszevetni az értékpapir térvény rendelkezéseivel
ezért szikséges jogi allasfoglalast kérni minden token kibocsatas
el6tt, melyet késébb a felugyeleti szervnek ellendrzés esetén be lehet
nyujtani. Amennyiben egy token nem minésul értékpapirnak, nem kell
engedélyeztetni a kibocsatast.

Lasd fent.

Az okos szerz6dések szabalyozasa az elektronikus tranzakcidkat
szabalyozé térvény hatalya ala tartoznak. A térvény bar kifejezetten
nem emliti az okos szerz6déseket, rendelkezései j6l alkalmazhatdak
az okos szerz8dések kornyezetére.

Engedélyezett és adokoteles.

A kriptopénzek felligyeletét Szingapurban a pénziigyi felligyelet, a
Monetary Authority of Singapore (MAS) latja el.

Szabalyozas a kriptopénzeket és a tokeneket illetéen s tovabba a
nyitottsag.
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A gruz kozponti bank altal kiadott ajanlas egyértelm(ivé teszi, hogy a
kriptopénzeket nem tekintik torvényes fizetéeszkdznek az orszagban. A 2019
juniusaban életbe 1épd torvény definialja a kriptopénzeket, mint digitalis
eszkdzoket, melyet egy decentralizalt halézaton keresztul lehet elektronikusan
kuldeni

Gruziaban 2015 6ta szabad gazdasagi zénat alakitottak ki Gori és Thilisi
varosaban, ahol a kriptopénz banyaszat és a felhasznalt energia nem szamit
adokoteles tevékenységnek. A BitFury csoporton tul kézel 200000 ember
telepitett banyaszgépeket ezekbe a régidkba. A vilagbank jelentése szerint az
orszag energiafogyasztasanak 10-15%-a kriptopénz banyaszatra megy el.
Amennyiben kriptopénz banyaszatot a fenti région kivil végzik 18% AFA
fizetési kotelezettség jelentkezik megtermelt érmék utan.

ICO kibocsatas esetén a token kibocsatdjanak rendelkeznie kell engedéllyel,
azonban nemzetkdzi pénzintézetek menteslinek ez aldl a szabalyozas aldl.
S6t az egyik helyi bank, a Liberty Bank engedélyezi a kozvetlen adas-vételét a
bitcoin, litecoin és ripple tokeneknek kozvetlenlil a banki infrastrukturan
keresztll.

Lasd fent.

Jelenleg nincs hatalyos jogszabaly az okos szerz6dések kapcsan az
orszagban, ahogy Gruzia a tdbbi terlletet sem szabdlyozta le, amely a
kriptopénzeket érinti. Az orszagban mikéds blokklanc alapu foldhivatali
rendszer azonban 2018 é6ta hasznal okos szerz8déseket.

Engedélyezett, de add koteles. Kedvezd energia arak miatt kedvelt célpont.

A gruz kdézponti bank egy 2017-es ajanlason kivil nem folyt bele a kriptopénzek
szabalyozasaba. A kormany stratégiai megallapodasokon keresztil terelgeti a
blokklanc technolégiaval kapcsolatos cégeket, de konkrét allasfoglalast nem
képvisel a szabalyozas tekintetében.

Adodzas kérdésének rendezése.
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Szabalyozasi teriiletek

Kriptopénz

Ausztralia

Ausztralia 2019 tavaszan egy Uj nemzeti blokklanc stratégiat és
fejlesztési Utemtervet mutatott be, melynek célja, hogy
Ausztralia globalis vezet6 szerepet kapjon. Az Utemterv
rendelkezik a  blokkldanc  szabalyozas, szakértelem,
kapacitasépités, innovacio, befektetés, nemzetkozi
versenyképesség és egyuttmikddés tennivaldirdl. Az elmult
évek folyaman fontos kezdeményezések torténtek a blokklanc
kormanyzati és pénzugyi szektoraiba torténé integralasara.

A torvényi szabalyozas elsd lépéseiként a kriptovalutakkal
kapcsolatos folyamatok meghatarozasa toérténik, mint a
kriptovaluta kibocsatas és kriptovaluta valtas folyamatainak
szabdlyozdsa. Az ASIC nézete szerint a torvényerejl
kotelezettségek és kdvetelmények technoldgia semlegesek,
ezért a létez6 szabalyozasi keretek alkalmazandok. igy, bar uj,
kriptovaluta specifikus torvények nem sziilettek, nincs akadalya
a kriptovalutak beillesztésének az ausztral torvényi keretek
kozeé.

Altalaban, annak fliggvényében, hogy egy adott entitas milyen
mértékben hasznalja a blokklanc, avagy elosztott f6konyvi
technolégiakat (DLT) egy adott kripto termék tamogatasara,
kulonbozé kotelezettségek keletkeznek. Az ASIC 2017.
marciusaban kiadott egy tajékoztaté fuzetet (INFO 219
Evaluating distributed ledger technology) mely tajékoztatast
nyujt a DLT-t hasznal6 szerepl6knek a piaci infrastruktdra és
pénzlgyi és fogyasztéi szolgaltatasokrol.

Esztorszag

Sokak szerint Esztorszag a vilag legfejlettebb digitalis tarsadalma. Az
észt kormany 2008 6ta teszteli a blokklanc technolégiat, jolliehet
ekkor azt még ,hash-kapcsolt, idOpecsételt” technoldgianak
nevezték. Az észt kormanyzati ,X-Road” halézat ugyan nem
blokklanc alapu, de sok tekintetben ahhoz hasonlé (az észtek mar a
blokklanc technolégia megjelenése elétt digitalis tarsadalomban
gondolkodtak). Folynak a fejlesztések egy allamilag tamogatott
kriptovaluta bevezetésére, mely els6sorban a virtualis allampolgarok
gazdasagi tevékenységének tamogatasat szolgalja.

A kriptovalutak nem tekintend6k jogi értelemben pénznek vagy
valutanak, de mind a maganszemélyek, mind pedig a jogi személyek
esetén elfogadottak, mint csere és fizetésre alkalmas eszkdzok.
Esztorszagban az AML/CFT szabalyozas explicit médon rendelkezik
a kriptovalutak és kriptovaluta valtok feldl, viszont a kriptovalutak jogi
statusza egyel6re rendezetlen.

Blockchain Magyarorszag Egyesiilet

Németorszag

Ambivalens, egyrészrél mar észlelték a sulyat ennek az Uj technolégianak,
masrészrél vannak komoly aggodalmak, féleg a befekteték védelme
érdekében, f6leg a kriptopénz piacon.

Megfogalmazasra kertlt mar (2018 februar) egy hivatalos “figyelmeztetés”,
tekintettel a kriptopénz piac szabalyozatlansaga, kiléndsen felhivva a
figyelmet arra, hogy a kriptopénzek nem fizet§ eszkdzdk, hanem fizetést
helyettesité eszk6zok!

A figyelmeztetés az alabbi pontokra tér ki:

Veszteség kockazata a védelemmel nem rendelkezd t6zsdék esetében
Toékebiztositasok teljes hianya

Fogyasztévédelem hianya

Piaci kockazat a magas volatilitas kdvetkeztében

AML kockazat az anonimitds miatt

A német torvénykezésben nincs altalanos tiltas a kriptopénzek kibocsatasat,
banyaszatat, kereskedését tekintve. Ez egyarant értendd a utility és security
tokenekre.

2013-ban a BaFin “units of account’-nak (Rechnungseinheit) nyilvanitotta a
kriptopénzeket, ami egy specialis német kategoria, nem tekinthet6 EU-s
szintlinek.

Ebben az évben BaFin kiadott egy kriptopénz uUtmutatét is a Bitcoin
térnyerésének koszonhetéen, ami altalanos érvénylinek tekintheté a tobbi
kriptéra tekintettel.

Ebben az utmutatdban kifejezetten ki van emelve, hogy a kriptopénzek
altalanossagban nem szamitanak e-money-nak, mivel nincs egy koézponti
kibocsatojuk.

Ha esetleg mégis van egy kozponti kibocsatd, akkor sem tekinthetd
automatikusan e-moneynak, minden esetet kulon kell vizsgaini.

2018 feburari ICO utmutatoban leirjak, hogy a tokenek lehetnek security
tokenek, azaz t6kebefektetést képvisel6k is, de ezeket esetenként kell kiilén
vizsgaini.

Minden olyan tevékenységet mely a német piacot érinti,
engedélyeztetni a BaFin-nal.

Engedélyeztetési szabalyozas érint minden kriptopénzzel kapcsolatos
tevékenységet, de ezen tul a jogi pozicionalas még mindig komplex és néhol
ellentmondasos.

A German Banking Act a kriptopénzeket elszamolasi egységnek tekinti,
ugyanakkor a German Securities Trading Act nem tekinti annak.

A “Security Token” besorolas tovabbi megfelelési kdtelezettséget hoz magaval.

kalén  kell
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Adozas

Kbdzdsséqi
finanszirozas

Tokenek

Okos szerz6dések

Banyaszat

A kriptovalutak ad6zasa a vitak kereszttizében van, annak
ellenére, hogy az ATO (addhivatal) szamos Kkisérletet tett a
kérdések tisztazasa végett. Adozasi szempontbdl az ATO
alldspontja szerint a kriptovalutak a t6ke nyereségado6 eszkdz
osztadlypba esnek (CGT), azonban kérdéses, hogy a
kriptovalutdak  megfelelnek-e a CGT eszkdéz osztaly
kivanalmainak.

A ,személyes célbdl” hasznalt kriptovalutakra esé téke
veszteség erdektelen. A személyes célu téke nyereség szintén
érdektelen, amennyiben az eszkdz értéke nem haladja meg a
10,000 AUD-t.

ICO esetében, amennyiben a kibocsatd ausztral adéalany, ugy
Ausztraliaban addéztathatoé. A tarsasagi adé mértéke jelenleg
27,5%-30%. A kibocsatott tokenek adozasi szempontbdl
részvénynek tekintheték, melyek kibocsataskor nem adéznak,
de minden kés6bbi visszatérités a token birtokoshoz
osztalékként értelmezendé.

Az ICO utjan fogalomba hozott kriptovaluték a létez6 pénzigyi
szolgaltatasokat szabalyozé torvények hatalya ala tartoznak,
amennyiben pénzugyi terméknek tekinthetéek. Az ezzel
kapcsolatos értelmezést és magyarazatokat az ASIC 2018-as
INFO 225 Initial coin offerings kiadvanya tartalmazza.
Bizonyos esetekben a kriptovalutdk kereskedéséhez a
pénzugyi termékekre érvényes kotelezettségek vonatkoznak,
ennek eldontéséhez a Tarsasagi toérvény nyujt tdmpontot.

A hataron atnyulé Uzletek esetén — marpedig a kriptovalutakkal
kapcsolatos esetek tébbsége ilyen — meg kell felelni az
altalaban alkalmazott tdrvényeknek. A  kriptovalutédkra
vonatkozo értelmezéseket az ASIC késziti és adja ki.

A kibocsatott tokenek addzasi szempontbdl részvénynek
tekinthetdk, melyek kibocsataskor nem addznak, de minden
késbébbi visszatérités a token birtokoshoz osztalékként
értelmezendé.

Az 1999.es elektronikus tranzakcidokrol szolé6  torvény
(Electronic Transactions Act — ETA) értelmében a kriptovaluta
hal6zatokon implementélt ,okos” vagy ©n-végrehajtd
szerz8dések szintén engedélyezettek.

Pillanatnyilag nincs érvényben semmiféle tiltdas a bitcoin vagy
mas kriptovaluta banyaszatra vonatkozéan. Az ATO
(addéhivatal) ugyanakkor meghatarozta azokat a feltételeket és
korilményeket, melyek teljesiilése esetén adodfizetési
kotelezettség mertil fel.

A kriptovalutakkal és [CO-kal kapcsolatosan nincs specifikus
szabalyozas. Ugyanakkor az ész addhatésag formalis iranyelveket
bocsatott ki az altalanos forgalmi adé és a jovedelemadd
alkalmazasardl a kriptopénzeket és a banyaszatot illetéen.

Afa esetében a kriptovalutadk azonos elbiralas ala esnek, mint a
torvényes fizetd eszkdzok, mint pl. az eurd. A kriptopénz vasarlas és
eladas a valutavéaltdés eseménynek felel meg, igy nem esik az afa
hatalya ala. A banyaszati tevékenység szintén kivll esik az afa
hataskoéreén.

A kategdria besorolastol fliggéen alkalmazanddéak az egyes
torvények. A tarsasagi nyereségadd és személyi jovedelemadd
torvények a megfeleld kriptovaluta kategériakra az iranymutatasnak
megfelel6en alkalmazanddak.

Az észt pénzigyi feligyeleti hatésag (Estonian Financial Supervisory
Authority — EFSA) kibocsatott egy nem hivatalos allasfoglalast az ICO
kibocsatasokra és token kereskedbkre vonatkozdan, melyben a
kriptovaluta kategorizalasatél fliggéen hatarozzak meg az
alkalmazando térvényeket.

Az iranyelveknek megdfeleléen a kripto tokenek két csoportba
sorolandok: tokenek, melyek a tulajdonosnak meghatérozott profit
részesedést vagy iranyitasi jogokat biztositanak, ezek a részvény
tokenek (Security token), a masik csoport pedig, ahol ez nem igaz. A
masodik kategoria harom csoportba sorolhatd: fizet§ eszkdzként
hasznalhatéak valamely aru vagy szolgaltatas ellenében (payment
tokens) jotékonysagi tokenek (charity tokens) és amelyek
hozzaférést biztositanak valameny platformhoz/rendszerhez egy
adott termék vagy szolgaltatas hasznalata érdekében (utility tokens).

Nincs az okosszerz6déseket érintd
koézvetlen szabalyozas.

A kriptovaluta banyaszat nem indukalt semmilyen jogi vagy adozasi
szabalyozast.

Blockchain Magyarorszag Egyesulet

AFA érintettség, 2018 februarjaban a Német Pénziigyminisztérium adott egy
utmutatoét, ami alapjan:

Kriptopénz FIAT-ra valtasa és vica-versa AFA mentes tevékenység.
Kriptopénz fizetési eszkdzként vald hasznalata AFA mentes tevékenység.
Banyaszat nem AFA mentes tevékenység.

Wallet szolgéltatas dijazas ellenében AFA-s tevékenység

Exchange szolgaltatas *lehet* AFA-s, tekintettel a szolgaltatasra.

Nincs sztenderd szabalyozds az ICO, ITO, STO-kra, egyelére még eseti
vizsgalat sziikséges az inditasukhoz.

Németorszag az elmult évek elhatarolodasat koévetéen kezdi felismern ia
Tokenizacidt, ezzel a Tokenek térhoditasat.
Amennyiben egy digitélis reprezentacié megfelel az aldbbi 3 pontnak, ugy
hivatalosan is Security Tokennek tekintik:

® Lehessen transzferalni

® Lehessen kereskedni vele

o Vald vilagbeli jogot (is) reprezentaljon (pl.: szavazati)

Nincs az okosszerz6déseket érintd
kbézvetlen szabalyozas.

A BaFin mar 2013-ban kiadott egy kriptovaluta banyaszatra vonatkozo
iranymutatast, miszerint () kriptopénz létrehozasa matematikai feladat
megoldasaval (azaz, banyaszat) nem valdsit meg szabalyozott tevékenységet.
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Tevékenység
inditasahoz szikséges
feltételek, bejelentési
kotelezettség

Egyéb

Kapcsolédo
informacio

A digitalis pénzvaltoknak (DCE) koételezden regisztralniuk kell
az AUSTRAC-nal a miikodéshez, 2 év bortont és/vagy 105,000
AUD pénzblntetést kockaztatva a regisztraciéo elmulasztasa
esetén. A regisztralt pénzvaltéknak KYC folyamatokat kell
mikddtetnitk, valamint figyelemmel kell kisérnilk a gyanus
tranzakciokat. A DCE bevonasa az AML/CTF hatalya ala a
kriptovalutak legitimizalasat célozzak.

Az ausztral térvényhozok altalaban fogadd készek a fintech és
innovacios térekvések iranyaban. Mind az ASIC, mind pedig az
AUSTRAC létrehozott egy innovaciés csomoépontot (innovation
hub), melyen keresztil tébbféleképpen segitik az ujszerd,
innovativ fintech és kriptovaluta vallalkozasokat.

A Kormany nagyban tamogatja az kriptovalutékkal 6sszefliggé
Uj technoldgiakat. 2017 Novemberében a Kormany 2.57 millié
AUD-ral tamogatta a Power Ledger okos varosok és
kérnyezetlk projektjét. A projekt célja egy blokklanc alapu viz
és energia eloszté rendszer kialakitasa.

Esztorszagban 2017. november 27. 4ta érvényben van az EU
AMLDS5 ajanlassal 6sszhangban egy AML/CFT térvény (Money
Laundering and Terrorist Financing Prevention Act — MLTFPA). Az
MLTFPA Uj meghatarozasokat vezetett be és vilagos, Uj szabalyokat
Iéptetett életbe a kriptovaluta valtok és a kriptovaluta pénztarca
szolgaltatokat illetéen.

Esztorszag életbe |éptetett specifikus AML/CFT szabalyozast mely a
kriptovalutakhoz kapcsolédd szolgaltatasokra vonatkozik, ezzel
Esztorszag az elsé EU tagorszag, amely kéveti az EU AMLD5
direktivakat. Esztorszagban 2017. november 27. 6ta érvényben van
az EU AMLDS5 ajanlassal 6sszhangban egy AML/CFT torvény
(Money Laundering and Terrorist Financing Prevention Act —
MLTFPA). Az MLTFPA Uj meghatarozasokat vezetett be és vilagos,
Uj szabalyokat léptetett életbe a kriptovaluta valtok és a kriptovaluta
pénztarca szolgaltatdkat illetéen.

Az észt allam célja a teljes korl digitalizdcid megteremtése a
kovetkezd években. Tobbek kozt olyan attdréseket kivannak
megvaldsitani, mint az adatnagykdvetség, okoskdzlekedés,
automatikus e-adminisztracid, nemzetkdzi adatmegosztas, digitalis
oktatas és -egészségulgy illetve ipar 4.0. Az Ipar 4.0 kezdeti
megoldasainak kodszonhetéen 2017-ben az orszag gyartasi
kapacitasa 4%-kal névekedett.

Hivatalos adatok szerint Esztorszag mar most is GDP-jének 2%-at
sporolja meg csak a digitalis Ugyintézésnek kdszonhetéen. Hosszu
tavon viszont az észtek célja, hogy az EU Szilicium-volgyévé
valjanak, mivel ehhez hasonl6é kézpont jelenleg nincs az egységes
piacon (kulénésen, ha a britek kilépnek az EU-bdl). Ezt az elképzelést
hivatott szolgalni a digitélis rezidencia 6tlete is, amely vonzéva teszi
Esztorszagot az innovatorok szamaéra.

Az orszag digitalizacios torekvései beérni latszanak: az informacids
technolodgiai cégek jelenleg az észt GDP 7%-at adjak. Olyan
startupok néttek ki Esztorszagbdl, mint a Skype, a Transferwise vagy
éppen a Taxify. Ezek kozott tdbb legalabb egymilliard dollar
értékelési, nyereséges vallalat is van, példaul a Taxify / Bolt vagy a
Transferwise. Az ilyen cégek jelentés mértéki tékét vonzanak az
orszagba.

Az észt startupokat célzd kockazati téke folyamatosan jelentés
mértékben noévekszik: 2017-ben 328 millié dollar befektetést
szereztek az észt startupok, ami a 2016-os érték toébb mint
haromszorosa. A startupok szamanak novekedése kedvezd hatassal
van az allami koltségvetés bevételire is, hiszen az innovativ vallalatok
munkabérekre kifizetett adoterheib8l szarmazd bevétel évente 25%-
kal ndvekszik. Az orszag jovébeli tervei kdzott szerepel, hogy a fejlett
informatikai  infrastruktirat a gyartas automatizalasara és
digitalizalasara, az Ipar 4.0 megoldasok bevezetésére hasznalja, és
létrehozza az ,okosgyarat”, amiidealis esetben teljesen automatizalt.
Megjegyzendd, hogy az orszagban mar most is mikoédnek
okosgyarak: az FEricsson X-Factory néven muikodtet ilyen
intézményeket, amelyek az orszag exportjanak koérulbeldl 10%-at
adjak.

Blockchain Magyarorszag Egyesulet

Minden tevékenység a BaFin felligyeletéhez tartozik, de sztenderd megoldas
meg nem létezik, minden ilyen jellegl vizsgalat eseti.

BaFin bejegyzett egy ingatlan fedezett kriptopénzt:
https://cointelegraph.com/news/german-regulator-greenlights-280-million-
ethereum-real-estate-bond

Németorszag nem fogja engedélyezni a Facebook altal fejlesztett Libra
kriptovaluta hasznalatat. Véleményuk szerint egy fizetést helyettesit§ stabil
érme, amit nem az orszag bocsajt ki, sulyosan sérti az adott orszag
szuveneritasat.
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Az elmult id6szakban a kriptovalutak létrehozasa és hasznalata
er6s emelkedést mutatott Ausztralidban, sok millio dollaros
tékebearamlassal egybekdétve. A ,Commonwealth Government
of Australia” (a tovabbiakban a Kormany) elkételezte magat a
kriptovaluta szektor és technolégia fejlesztése mellett
egyidejlleg elhatarozta a szerepvallalasat a szabalyozas
terlletén is.

Hasznos példa
Magyarorszag
szamara

2012 o6ta Esztorszag egy sajat fejlesztésii ,KSI Blockchain” (Keyless
Signature Infrastructure Blockchain) technolégiat hasznal, melyet a
NATO és az amerikai védelmi minisztérium is atvett. Az orszag
lakossaganak 95%-a hasznal digitalis azonositét és a valasztdk tobb,
mint 45%-a mar a kifejlesztett, biztonsdgos internetes szavazasi
rendszeren keresztiil adja le szavazatat. Esztorszag bevezette az e-
Residency rendszert, mely segitségével virtudlis allampolgarsagot
lehet létrehozni az orszagban. A pénzigyi rendszerek terén
Esztorszagban uttéré médon bevezettek egy blokklancra alapozott
pénzigyi terméket (CUBER — Cryptographic Universal Blockchain
Entered Receivables) és egy ehhez tartozé mobil pénztarcat a Cuber
Wallet-et. (2018 végi adatok szerint Esztorszagnak koriilbeliil 37 500
digitalis lakéja (e-resident) van.)

A szabalyozds kialakitasa soran célszerli figyelembe venni a
Magyarorszag versenyképességének tovabbi fokozasat szolgald
lehet6ségeket.

Blockchain Magyarorszag Egyesulet
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Orszag Ausztria

Az osztrak kormany alapvetéen tamogaté modon all a
kriptovalutak és a blockchain szabalyozasahoz, igy mar egy
ideje szemmel kisérik annak fejlédését, hogyan lehetne az
elosztott  fé6kdnyvi technoldgia segitségével alternativ
finanszirozasi forrasokat talalni, ICO-k (initial coin offerings) és
ITO-k (initial token offerings) utjan.

Szabalyozasi teriiletek

EU

Az Eurépai Parlament (EP) 2016-ban kiadott a virtualis
fizetbeszk6zokrdél  szold  allasfoglalasaban  meghatarozta a
technolégiaban rejl6 lehetéséget, mely szerint alacsonyabb
koltségekkel, felgyorsitja, decentralizélja, automatizalja és
standardizdlia az adatkdézpontu folyamatokat, adott esetben
alapvet6en megvéltoztathatia az eszkdzok atruhdzasanak és a
nyilvantartasok vezetésének maédjat.
Az EP 2018. oktéber 3-ai allasfoglalasdban a blockchain
Okoszisztéma alapjait, kulcsfontossagu teruleteit az aldbbiak szerint
hatarozta meg:

® azonositas és bizalom,

o intelligens szerz6dések,

o kozinfrastruktira (blrokracia csOkkentés, a polgarokat,

vallalkozasokat és a kézigazgatast sujté adminisztrativ

terhek csOkkentése, blnildézés, pénzmosas és a
feketegazdasagi tranzakciok nyomon kbvetése,
adoellendrzés hatékonysaganak névelése)

o lletve

® egy Uj - a kis- és kdzép, valamint az innovativ induld
vallalkozasok finanszirozasat célzé - alternativ beruhazasi
eszkoz, az ICO (Initial Coin Offering).

Blockchain Magyarorszag Egyesulet

Franciaorszag

A francia Pénzligyi Piaci Hatdésag, az Autorité des marchés financiers (AMF)
2019. aprilisaban tette k6zzé az Ujonnan elfogadott térvényjavaslat részleteit,
amely szabalyozza az orszag kriptografiai” iparat/iparagat. Az Uzleti
ndvekedésrdl és az atalakulasrél (Pacte) szo6lé térvényjavaslat végleges
szbvegét aprilis 11-én fogadtak el. A jeldlt torvényjavaslat jogi keretet hoz
létre a digitalis eszkdzszolgaltatok és az ICO kibocsatdék szamara, valamint
meger6siti az AMF, mint a francia ,kriptografia-ipar” szabdalyozdjanak
hataskorét.
A Pacte torvény lehet6séget kinal arra, hogy a digitélis eszkdz szolgaltatok
az AMF engedélyének birtokaban a hatdsag felligyelete ala keriljenek. Az
engedélyeztetési kotelzettség vonatkozik: a kriptografikus jelek/kodok
Grizetével kapcsolatos szolgaltatasok végzésére/nyujtasara, azon brékerekre
és kereskedOkre, akik digitalis eszkdzOk atvaltasat, illetve kereskedését
kinaljak. Ezenkivll a titkositasi szolgaltatasok, példaul az atutalas, az
eszkdzkezelés, a tanacsadas és a kockazatvallalas is szerepelnek az
engedélykodteles szolgaltatasok illetve szolgaltatok kozoétt. Az engedély
megszerzése nem kotelezd, de az AMF-nél toérténd regisztracio igen
mindazon személyek vonatkozasaban, akik harmadik személyek szamara
digitalis eszkdz-letétkezelési szolgaltatédst kivannak nyujtani, vagy digitalis
eszkozoket vasarolnak / eladnak térvényes fizetéeszkodzért cserébe.
A torvényjavaslat lehet6séget ad tovabba arra is, hogy az ICO-kibocsatok
jovahagyast kérjenek az AMF-t6l, ha megfelelnek bizonyos
kovetelményeknek:

a kibocsatonak torvényesen bejegyzettnek kell lennie Franciaorszagban,

megfelelé tajékoztatast kell nyujtania a tokenrdl, a projektrdl és a

tarsasagrol,

létre kell hozni egy rendszert a begyljtétt eszkdzok védelmére, valamint

a pénzmosas és egyéb blincselekmények ellenbrzésére.
Az digitalis eszk6zok formajaban torténd adomanygydjtés vonatkozasaban
az AMF Kkijelentette, hogy az, az AMF jovahagyasa nélkil is térvényes
Franciaorszagban, azzal, hogy a jovahagyas nélkili kibocsatok nem
fordulhatnak a nyilvanossag felé. Az AMF az altala jévahagyott ICO-k listajat
kb6zzéteszi.
A torvényjavaslat kétféle alapot hataroz meg, amelyek lehetévé teszik a
digitalis eszk6zOkbe torténé befektetéseket. Ezek egyrészt lehetnek
.professzionalisan specializalédott” befektetési alapok, feltéve, hogy
megfelelnek a vonatkozo likviditasi és értékelési szabalyoknak, masrészt
lehetnek professzionalis magantbke-befektetési alapok, amelyek vagyonuk
legfeljebb 20% -at fektethetik digitalis eszk6zdkbe. Ezen alapoknak nem
szikséges az AMF engedélye, de a létrehozastél szamitott egy hénapon
belll be kell jelenteni tevékenységiket a
szabalyozénak/allamnak/hatésagnak.
A torvényjavaslat megerdsiti az AMF szabalyozasi hataskoreit is, ideértve a
jévahagyott ICO-k és az engedélyezett kriptografiai szolgaltatok felligyeletét.
Az AMF feketelistat is kozzétehet azon kibocsatdkrol, akik nem felelnek meg
a szabalyoknak, tovabba blokkolhatja a titkositasi szolgaltatasokat kinald
hamis/csalard mikddési webhelyek mikddéseét.
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Kriptopénz

Emellett, habar az osztrak jog nem tiltja a kriptovalutak
kibocsatasat, nem is szabalyozza, igy definiciok sem talalhatok
jogszabalyban, ezért az osztrak pénzfeligyeleti hatésag
(Finanzmarktaufsicht, FMA), az alabbiakkal irja korll a
kriptovalutakat:

- nem kormanyzat vagy kdzponti bank altal kibocsatott

- szamitdgépes banyaszat utjan is kinyerhetd

- nem all kbzponti hatésag felligyelete, vagy ellenérzése
alatt

- blockchain technoldgia viszi az informacioét

- ,wallet’-ben tarolédik

Mint a fentiekbdl latszik, egyel6re az osztrak jogrendszer nem
ismeri el pénzként a kriptovalutakat.

Killén jogszabaly ugyan nem vonatkozik Ausztriaban a
kriptovalutakra, azonban a tébbi jogszabalyt is alkalmazni kell
esetikben. A Hatésdg ugyan nem tekinti sem pénzigyi
eszkdznek, sem valutanak, de értékkel bird arunak igen. Meg
kell jegyezni, hogy az olyan szarmaztatott pénzigyi eszk6zok,
melyek kripto-valutabdl, vagy tokenb8l erednek, azok
figgetlenll eredetiktél, mar a MiFID 1/ MiFIR rendeletek
hatalya ala tartoznak. Az osztrak FMA hataskore az arucikkekre
nem terjed ki, de szamos altalanos jogszabalyt és specialis
pénzpiaci jogszabalyt (banktorvény BWG, AIFMG, ZaDiG,
KMG) alkalmazni kell rajuk. Az FMA tovabbi iramyutatasokat is
kibocsatott annak érdekében, hogy a kriptovalutakkal
tevékenységet folytatd vallalkozasok életét segitse.[2] (Ezek
értelmében a pénzugyi szolgaltatast nyujté vallalkozdsoknak a
szilkséges engedélyekkel rendelkeznitk kell, és a PSD Il
irdnyelvnek is meg kell feleljenek.)

A Blokklanc technolégia hatasa a pénzigyi szektorra:

atlathatosag javitasa

tranzakcios és rejtett kdltségek csdkkentése

adatok hatékonyabb kezelése

folyamatok egyszerisitése

kedvezden befolyasolja a pénzpiaci agazat infrastrukturalis

felépitését

kriptovalutak/virtualis pénzugyi eszk6zok koérében vizsgalni

szlkseéges:

e virtualis pénzligyi eszkdzoket hasznalo alternativ fizetési és

atutalasi modszerek megvaldsithatésaganak vizsgalata

® a kriptovalutak ingadozasanak okai

® alakossagot érint6 veszélyek azonositasa

® a kriptovalutdk eurépai fizetési rendszerbe vald

beillesztésének lehetéségei

A Pénzmosas Elleni iranyelv médositasa szerinti meghatarozas
alapjan a ,virtualis fizet6eszk6z”:
.digitalis értékmegjelenit6, amelyet nem kdézponti bank vagy
kbzigazgatasi szerv bocsat ki, és nem feltétlenlil kapcsolddik
torvényes fizetéeszk6zh6z, de természetes vagy jogi személyek
fizetbeszkdzként elfogadjak, valamint elektronikusan tovabbithatd,
tarolhat6 vagy adhato-vehet6”.
Az EKB fogalom meghatarozassal kapcsolatos észrevételei (2016.
oktdber 12-ei vélemény):
1. A ,virtudlis fizet6eszk6z” unidés szempontbdl nem mindsul
fizetbeszkdznek. 2. A Szerz6désekkel és a 974/98/EK tanacsi
rendelet rendelkezéseivel 6sszhangban az Unié gazdasagi és
monetaris unidjanak — azaz azon tagallamoknak, amelyek az eurét
fizetbeszkdzként bevezették — egyediili pénzneme az euro. 3. A
virtualis pénzvalté platformokat szabalyozé orszagok — koztik
Kanada, Japan és az Egyesiilt Allamok — altal mar elfogadott vagy
jelenleg mérlegelt megkozelitésnek megfeleléen az EKB azt ajanlja,
hogy a virtudlis fizetéeszk6z fogalom meghatarozasa legyen
konkrétabb, olyan mddon, amely kifejezetten egyértelmiivé teszi,
hogy a virtudlis fizetéeszkdz nem térvényes fizetéeszkdz, illetve nem
pénz. 4. Tekintve, hogy a virtualis fizet6eszk6zok ténylegesen nem
fizetbeszkdzok, helyesebb lenne azokat fizetbeszkdz helyett atvaltasi
eszkdéznek nevezni. 5. A Pénzmosas Elleni iranyelv mdédositasa
szerinti ,virtualis fizet6eszkdz” fizetéeszkozként torténd fogalom
meghatarozasa nem veszi figyelembe, hogy bizonyos koriilmények
kozott a virtualis fizet6eszkdzok a fizetbeszkoztdl eltérd célokra is
felhasznalhatéak. A Nemzetkozi Fizetések Bankja (BIS) szerint a
szamos virtualis fizet6eszkdz-rendszer alapjat képezé megosztott
konyvelési technologiak alkalmazasi kore a fizetéseken jéval
tulmutathat. A FATF (Pénzugyi Akcié Munkacsoport) ebben a
tekintetben megjegyezte, hogy a virtualis fizet6eszkzdk nem fizetési
célu felhasznalasai korébe tartozhatnak a megtakaritasi és
befektetési célu értékmegbrzé termékek, mint a szarmaztatott
eszkdzok, tézsdei aruk és az értékpapirtermékek. 6. A kifinomultabb
megosztott kdnyvelési és elosztott adatbazis-technoldgiakon alapuld
Ujabb keletl digitalis fizet6eszk6zok felhasznalasi teriilete a fizetési
célu felhasznalasnal joval tagabb kor(, beleértve példaul az online
kaszinokat is.
Fentiek alapjan lathato, hogy az EKB mar 2016-ban felhivta a
figyelmet a virtualis fizetbeszkd6zok egyéb lehetséges
felhasznalasaira, és a mogoétte meghuzddoé blokklanc technolégia
elényeire.

Blockchain Magyarorszag Egyesulet
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Adozas

Kbdzdsséqi
finanszirozas

Jovedelemadd

Altalanossagban elmondhato, hogy a kriptovalutak eladasabdl
szdrmazd nagy Osszegl tbkebevétel a tarsasag vagyonanak
szamit, mig a kereskedelmi tevékenységbdl szarmazod
jovedelem mar alanya a jévedelemaddénak, ami raadasul
egyének esetében akar 55%-ot is jelenthet, mig tarsasagok
esetében 25%-ot.

Ha a maganszemély olyan befektetésként hasznalja a
kriptovalutat, ahol kamatjovedelme keletkezik, ebben az
esetben fix 27,5% -os addval kell szamolnia, mig ez tarsasagok
esetén 25%. Ha nem Uzleti befektetésként hasznalatos, akkor
iranyadé az 55%-os kulcs, ha egy éven belll toértént az
adasvétel. Az az eset képez kivételt, ha az éves jovedelem nem
éri el a 440 eurot.

AFA

A kriptovalutarél hagyomanyos valutara torténé &atvaltas
egyeldre Afa-mentességet élvez. Azonban azok a kereskedelmi
ugyletek, ahol kripto pénzzel fizettek valamilyen aruért, vagy
szolgaltatasért, a rendes szabalyok szerint fizetik az Afat.

Az Oszirak SzoOvetségi Gazdasagi Kamara altal fellgyelt
tevékenység, részletesen szabalyozott. Alapvetéen 3 tipusat
kulonboztetik meg: jogosultsag alapu (equity), “kdlcsdnzés”
(lending) tipusu, egyéb: mérleg (fékdnyv) alapu, vagy ingatlan
alapu kolcson.

https://eurocrowd.org/wp-
content/blogs.dir/sites/85/2018/06/CF_FactSheet Austria_Jun

€2018.pdf

Kis- és kdzépvallalkozasok (KKv-k) finanszirozasa

meglévd értéklancok javitasa
Uzleti modellek atalakitasa
innovaciovezérelt j6lét elémozditasa
a nyilt blokklanc-protokollok csdkkentik a kkv-k piacra
Iépése el6tt allé akadalyokat
digitalis piactereken javitja a versenyt
Uj alternativ beruhazasi eszk6z megjelenése a kkv-k és
innovativ indulé vallalkozasok finanszirozasara (Initial Coin
Offering, ICO): a lehetdségre negativ hatdssal van a vonatkoz6
egyértelmd jogi keret hianya
a jogbiztonsag megteremtése szempontjabdl alapvetd
fontossagu a beruhazok és a fogyasztok védelmének
novelése/biztositasa, valamint az aszimmetrikus informaciokbadl,
csalard magatartasokbdl és az illegalis tevékenységekbdl, kdztik
a pénzmosasbdél és adoelkerulésbél eredé kockazatok
csOkkentése
jogi kdvetelmények meghatarozasa, amelyek lehetévé
teszik, hogy ezen eszkozosztalyt (ICO) mas pénzugyi
eszkOzOkkel o6tvozzék a kkv-k finanszirozasanak és az
innovacios projektek megerésitése érdekében
ICO-k nyomon koévetésének lehetdségei (megfigyeld
kdzpont)
adatbazis létrehozasa, amely a differencialtsag érdekében
tartalmazza a jellemzdiket és osztalyozasi rendszeriket (Unios
javaslat: egy szabalyozasi kotottségek nélkili tesztelésekre
vonatkoz6 keretmodell, egy magatartasi kdédex és egy
szabvanyrendszer kialakitasa, amelyek segitséget nyujtananak
a tagallamoknak az ICO-kban rejl6 lehet6ségek feltarasara)

Blockchain Magyarorszag Egyesulet
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Tokenek

Okos szerz6dések

Banyaszat

Tevékenység
inditasahoz szikséges
feltételek, bejelentési
kotelezettség

Egyéb

Specifikus szabalyozas nem létezik egyelbre, igy az altalanos
értékpapir jogi és aruforgalmi szabalyokat alkalmazzak. A
tokeneken belll négy tipust kulénbdztetnek meg:

- befektetési token, ami vagyont testesit meg

- utility token, amivel jogot szerez valaki bizonyos javak
megvasarlasara

- fizetési token, amit elfogadnak fizet6eszkdzként

- no-right token, ami vagyoni értéket nem képvisel, mas
célra, pl. KYC azonositasra hasznalhaté

Ausztriaban az atruhazhaté értékpapiroknak és az un CMA
befektetéseknek meg kell felelniiik a nyilvanos ajanlattételrél
sz0l6 [3] Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129
rendeletének. A CMA befektetés egy osztrak jogi kategéria, ami
értékpapir kibocsatas nélkili vagyoni jogosultsagnak felel meg.
Az altalanos jogi vélekedés szerint a security és a befektetési
tokenek nagy része megfelelhet a nyilvanos kibocsatas és a
szabalyozott piacra torténd bevezetés szabalyainak.

Jelenleg javaslat van folyamatban a kormany el6tt, amely az
ICO-k és ITO-k kibocsatasat szabalyozna.

nincs szabalyozas

eérvenyesithetéség, illetve a

jogi kdvetkezmények vizsgalata

jogbiztonsag: a digitalis/elektronikus alairas alkalmazhatésaganak
felllvizsgalata

Blockchain Magyarorszag Egyesulet
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Kapcsolodoé
informacio

Hasznos példa
Magyarorszag
szamara

Az Eurdpai Parlament jeldlt allasfoglalasaban — a kovetkezdk szerint
- azonositotta a Blockchain technolégia lehetséges felhasznalasi
terileteit is:

e Energetikai- és kdrnyezetbarat alkalmazdsok
Kdzlekedés
Egészséglgyi agazat
Ellatasi lancok
Oktatas
Kreativ dgazatok és a szerzGi jogok

® Pénzlgyi szektor (b8vebben lasd a kriptopénzeknél)
Fontos mérfoldkd Magyarorszag technologiat érintd
szerepvallalasaban, hogy 2019. februar 18-an Magyarorszag 29.
orszagkeént alairta az Eurdpai Blockchain Partnerségi megallapodast.
Az EBP 2018. aprilis 10-én jott létre 21 tagallam és Norvégia
részvételével. Az alairé felek egyetértettek abban, hogy kdzdsen
egyuttmikoédnek az Eurépai Blockchain Szolgaltatasok
Infrastruktirajanak (EBSI) létrehozasan, mely tamogatni fogja a
hataron ativeld digitalis szolgaltatasok biztositasat a legnagyobb foku
biztonsag mellett. Az6ta tovabbi 7 orszag csatlakozott, nemrégiben
Liechtenstein is. A tagok megallapodtak abban, hogy részt vesznek
a felmerul6 akadalyok lekizdésében és seqitik az innovativ digitalis
megoldasok terjedését és hasznalatat az Unién belll és azon tul.
Amellett, hogy az elosztott f6kdnyv technoldgia kival6 lehet6ség arra,
hogy Eurépa és a tagallamok ujragondoljak informacios
rendszereiket, alapot teremt Uj Gzleti lehet6ségekhez, melyeket az
allampolgarok és a vallalkozasok is sajat javukra fordithatnak.

Blockchain Magyarorszag Egyesulet
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Orszag Malta

2018. november 1-jén lépett hatalyba 3 térvény:
A Maltai Digitalis Innovaciés Hatésagrol sz6l6 torvény (MDIAA, Malta Digital Innovation Authority Act)
Az innovativ technoldgiai megoldasokrol és szolgaltatasokrol sz6l6 torvény ( ITASA, Innovative Technology Arrangements and Services Act)
A virtualis pénzigyi eszk6zokrol sz616 térvény (VFAA, Virtual Financial Assets Act)

A VFAA fébb rendelkezési/jellemzéi:
A toérvény felépitésébdl és fejezeteibdl is latszik, hogy a maltai szabalyozas a jogbiztonsag megteremtése érdekében a tdrvény teljes szigoraval Iép fel a tevékenység folytatdsahoz szikséges feltételek
meghatarozasakor, illetve a térvényi rendelkezések megsértése esetén:
I. Preambulum: alapfogalmak meghatarozasa (nélkulézhetetlenek az ,Uj” jogag szabalyozasa szempontjabdl)
Il. Kezdeti virtualis pénzlgyi eszk6zok (a virtualis pénziigyi eszkdzok szabalyszer(i hasznalatara vonatkozé rendelkezések)
Ill. Engedélyezési kdvetelmények elbirasa
IV. Az engedélyek alkalmazasi hatalya, visszavonasa;
V. Az igazgatasi tanacs, és az engedélyesek kotelezettségei;
VI. A piaci visszaélések megakadalyozasa;
Szabalyozasi teriiletek VIII. Az auditorok kotelezettségei,
IX. Szankciok, Titoktartasi kotelezettség

Meg kell azonban jegyezni, hogy a térvény a hatésag dontéseivel szemben garanciakat is biztosit a szolgaltatok szamara. Két fontos elv is érvényesiil a jogszabalyban: az egyik, hogy felhivja a figyelmet a
hatalyos jogszabalyoknak, mint masodlagos joganyagoknak az érvényesulésére azzal, hogy kimondja, hogy a specialis térvényben nem meghatarozott kifejezések jelentése ugyanaz, mint a vonatkoz6
hatalyos rendelkezésekben (fontos jogtechnikai eszk6z a hatalyos szabalyozassal valé 6sszhang megteremtéséhez). Tovabba a szabalyozas figyelembe veszi az EU vonatkozé jogszabalyi rendelkezéseit is,
kiilonos tekintettel a pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas megel6zésérdl szolé iranyelvre (2015/849/EU), valamint a pénziigyi eszk6zok piacairdl szol6 iranyelv szabalyozasara (2014/65/EU).
A kezdeti virtualis pénziigyi eszk6zok hasznalatanak vonatkozasaban meghatarozott legfontosabb szabaly a kibocsaté altal készitett White Paper elnevezésii dokumentum nyilvantartasba vétele, azaz a
regisztracios kotelezettség elbirasa, hiszen ezzel a szabalyozas megteremti az Ugyletek (at)lathatésaganak alapjat. Az el6z6eknek megfeleléen a jogszabaly egyértelmlien meghatarozza a White Paper
kotelez6 tartalmi elemeit. A dokumentumot érintéen a szabalyozas alapelvi szinten régziti, hogy a White Paper-nek angol nyelven és kdzértheté médon kell tartalmaznia a kibocsatéra, annak céljara, és az
altala kinalt virtualis pénziigyi eszkdzre, tovabba a folyamatban résztvevé személyekre vonatkozé kulcsfontossagu informaciokat.
A White Paper utan a térvény masik kulcsfontossagu eleme, a kotelezden kijeldlt VFA (virtual financial assets) ligynokre vonatkozo el6irasok megfogalmazasa, akit a maltai térvény(ek) szerinti illetékes
hatésag vesz nyilvantartasba (regisztracios kotelezettség), és szintén a tevékenység szabalyszerl mikodését hivatott tancsaival, illetve iranymutatasaival biztositani. A VFA Ugyndk feladatkérében eljarva
egyuttmikodik a hatésaggal, melynek keretében a kibocsaté altal nyujtott VFA kereskedelemmel 6sszefliggd valamennyi dokumentumot és informaciot a hatésag rendelkezésére bocsatja, illetve biztositja a
hatésag felé, hogy a kibocsato teljesiti valamennyi torvényi kdtelezettségét.
A virtualis pénzigyi eszkdzokrél sz616 térvény szabalyozza. Eljaré hatésag a Méltai Pénzlgyi Szolgaltatasok Hatésaga (MFSA, Malta Financial Services Authority).
Virtualis Penzugyi Eszkoz (VFA) a DLT eszkozok barmely formaja, amely NEM:
e virtualis token
e elektronikus pénz
® pénzigyi eszkoz
A DLT eszk6zok jogi természetének megallapitasara bevezették a Pénziigyi Eszk6z tesztet.

Szabalyozott tevékenységek:

Kriptopénz e nyilvanos VFA kibocsatas
e VFADLT Exchange-re val6 bevezetése
e VFA lgynok
o VFA szolgaltatasok

A torvényben felsorolt tevékenységek, szolgaltatatok és eszk6zok bejegyzése kotelezb .

Blockchain Magyarorszag Egyesiilet
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Erme (Coin):

o Az érmékkel kapcsolatos tranzakciok addlgyi megitélése azonos a fiat valutakkal végzett tranzakciok szabalyozasaval. Mint ilyen, az érmék nem tartoznak a jovedelemado hatalya ala es az
atutaldsok nyereségét Malta nem addztatja. Ezzel szemben, ha az érmeéket valtas vagy kereskedés részeként szerzik meg, az ilyen tzletb6l szarmazd nyereséget a maltai szokasos 35%-0s tarsasagi
ado alapjan adéztatjak. A maltai teljes imputalasi rendszer keretében rendelkezésre allo strukturalasi lehetéségek alkalmazasaval az ilyen kereskedési jovedelem tényleges adomértéke 5 és 0%
kozott lehet. Az érmék mas kriptovalutakra vagy fiat pénzre torténé cseréje, ha az ilyen csere szolgaltatas ellenszolgaltatasnak minésil, nem lesz AFA-koteles. A banyaszat szintén nem tartozIK az
AFA hatalya ala, hacsak nem tranzakciés dijak ellenében hajtjak végre.

Pénzigyi tokenek (Financial tokens):

e A pénzlgyi tokenek, példaul osztalékokkal, kamatokkal, dijakkal egyenértéki kifizetéseket jovedelemként szamoljak el és a tulajdonost addztatjak az érvényes addkulccsal (progressziv felsé korlat
35%, ha a tulajdonos termeszetes szemely, és normal 35%, ha a tulajdonos egy tarsasag), amelyre a rendelkezésre allé mentességek vonatkoznak. Ha a pénziigyi token megfelel az ertekpapir
fogalommeghatarozasanak, lényegében haszonszerzési jogokkal rendelkezik, az ilyen tokenek atruhazasabdl szarmazo nyereség adokodteles t8kenyereség ala tartozik, amelyre szdmos mentesség
vonatkozik. Ha a nyereség a kereskedelem természetébdl szarmazik, példaul ha az atruhazas nyereségszerzg véllalkozas vagy rendszer részét képezi, akkor ezeket kereskedési jovedelemnek kell
tekinteni, és 35% -os adokotelezettséggel kell szamolni, amelyet az osztalékok felosztasakor a fentiek szerint enyhiteni lehet. a maltai teljes imputalasi rendszer alkalmazasan keresztil. A pénzigyi
tokenek atruhazasa altalaban csak akkor vonhat6 ado ado, ha megfelel a térvényes értékpapir fogalommeghatarozasanak, és ezutan a rendelkezésre allé mentességekre is vonatkozik. A pénzlgyi
tokenekkell torténd tranzakciok AFA-kezelése attél fiigg, hogy milyen visszatéritésre jogosultak. Amennyiben ezek értékpapiroknak minésuilnek, relevans mentességek vonatkoznak rajuk.

Hasznalati tokenek (Utility tokens):

o Mig a nem Uzleti jellegl atruhazasokra nem vonatkozik jovedelemadd vagy illeték, a hasznalati tokenek kereskedelmébdl vagy Uzleti tevékenységébdl szarmazd nyereséget kereskedési
jévedelemnek kell tekinteni, és 35% -os addzas ala kell vonni, azzal a lehet6séggel, hogy a teljes imputalasi rendszerbdl részesiiljenek a fentiek szerint. Ezenkivil az atalakithaté hasznalati tokenek
atruhazasait, amelyek a kibocsatas idépontjaban nem voltak pénzigyi tokenek, addig nem kell adokotelesnek tekinteni, amig azokat pénziigyi tokenekké alakitjak. AFA szempontjabdl a tranzakciokat
utalvanyokban térténd tranzakcidknak kell tekinteni és a kibocsatdnak az lgylet természete alapjan kell dontenie.

ICO:

® A pénzugyi tokenek kiadasa vagy eléallitasa nem ado6 vagy AFA kételes. A hasznalati tokenek kibocsatasanak kifizetése azonban valészinilleg a kibocsato altal beszedett jdvedelemnek mindsil,
amelyet realizalaskor addztatni kell. Altalaban abban az esetben, ha az aru vagy szolgaltatas, amelyhez a hasznalati tokent kiadtak, és a hozza tartozé ar nem egyértelmiien azonosithatd, nem jelent
AFA kovetkezményeket.

Kripto t6zsde (Exchange):
o A kripto atvaltasbdl szarmazo jovedelmet kereskedési jovedelemnek kell tekinteni, és igy kell kezelni. Ha az atvaltas dij ellenében torténik, akkor az értékesités az AFA hatalya ala tartozik, kivéve, ha
a kereskedett DLT-eszk6zt a AFA-t6rvény szerint pénznemnek vagy értékpapirnak soroljak be.
A virtualis pénziigyi eszkdzokrél sz6l6 térvény szabalyozza, ‘Whitepaper’ regisztracio sziikséges.

Virtudlis Pénzugyi Eszkiz (VFA) a DLT eszk6z6k barmely formaja, amely NEM:

e virtualis token

o elektronikus pénz

® peénzugyi eszkdz
A DLT eszkdzok jogi termeszetének megallapitasara bevezették a Pénzigyi Eszkoz tesztet.
(Financial Instrument Test)

Az innovativ technolégiai megoldasokrol es szolgaltatasokrél szol6 térveny az okos szerzédéseket ‘Innovativ technolégiai megoldaskent' definialja.

Nincs szabalyozas.

Blockchain Magyarorszag Egyesulet
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A virtualis pénziigyi eszk6zokrél szol6 torvény szabalyozza. Szerepl6k:
e MFSA

o VFA ugyndk
o Kibocsaté/VFA szolgaltatd/Letétkezeld

VFA Ggynok tevékenysége jogszabdlyban meghatarozott, engedélykdteles, névjegyzéket az MFSA vezeti; a jelentkezd nevében fellép es eljar a hatdésag elbtt az engedélyezési eljaras alatt/utan. Kilonbozé
jogokkal es kotelezettségekkel rendelkezik a jelentkezd altal folytatni kivant tevékenység fuggvényében.
VFA szolgaltatdk 4 osztalyba sorolhatéak:
1. osztalyu szolgaltatok megbizast kozvetithetnek, vagy kaphatnak egy, vagy tobb virtualis pénziigyi eszkbzzel es/vagy virtualis pénziigyi eszk6zok elhelyezésével kapcsolatban, es/vagy befektetési
tanacsokat adhatnak
2. osztalyu szolgaltatdk jogosultak barmilyen VFA szolgaltatast nyuijtani, kivéve a ‘kripto t6zsde’ miikddtetése és a sajat szamlara torténé kereskedés. VFA szolgaltatas nyujtasaval dsszefliggésben
tarolhatjak, vagy ellenérizhetik az Gigyfelek eszkozeit, vagy pénzét
3. osztalyu szolgaltatdk jogosultak barmilyen VFA szolgaltatast nyuijtani, kivéve a ‘kripto té6zsde’. VFA szolgaltatas nyljtasaval 6sszefliggésben tarolhatjak vagy ellenérizhetik az Ugyfelek eszkozeit, vagy
pénzét
4. osztalyu szolgéltatok barmilyen VFA szolgaltatast nydjthatnak, valamint VFA szolgaltatas nyudjtasaval 6sszefiiggésben tarolhatjak, vagy ellendrizhetik az ligyfelek eszkozeit, vagy pénzét

VFA szolgaltatdsnak mindsul a jogszabaly szerint:
utasitasok fogadasa/tovabbitasa

utasitasok végrehajtasa mas személyek részére
sajat szamlara torténd kereskedeés

portfolio menedzsment

VFA letétkezeles

befektetési tanacsadas

VFA Exchange/’kripto t6zsde’ mikddtetése

Amennyiben egy tevékenység Maltan VFA szolgaltatasnak minésul, a tevékenység végzését engedélyeztetni kell. Az engedély megadasanal a hatésag az alabbi szempontokat mérlegeli:

a nyilvanossag és a befektetdk védelme;

Malta jé hirnevének védelme, figyelembe véve Malta nemzetkdzi

kotelezettségvallalasait is;

az innovacio és a verseny 0sztdnzése;

a kérelmez6 és a folyamatban résztvevék ,hirneve” és alkalmassaga.
E vonatkozasban garancialis szabaly, hogy a hatésag a kérelemben foglalt adatok valodisagat ellenérizheti. A maltai térvény a folyamat teljes atlathatésaga mellett azt is lehetévé teszi, hogy a hatdsag
folyamatosan monitoring alatt tartsa az engedélyeseket, és amennyiben sziikséges, iranymutatasokat tegyen k6zzé a térvényi rendelkezések hatékony végrehajtasa érdekében. Tovabba, amennyiben ugy itéli
meg, hogy célszer(i, az engedélyhez sziikséges feltételeket megvaltoztathatja, illetve Uj feltételeket vezethet be. Az engedélyekrdl és jogosultjairdl az illetékes hatdsag nyilvantartast vezet, amely a nyilvanossag
szamara online elérhetd. A torvény azzal, hogy az engedélyesre vonatkozo feltételeknek vald megfelelést kiterjeszti a folyamat tobbi résztvevdjére is (haszonhizé, mindsité ,birtokosa”, az lizleti tevékenységet
igazgatd, illetve iranyitd személy) gyakorlatilag lehetévé teszi a folyamat teljes atlathatésagat.

A méltai térvény kiegyensulyozottsagat mutatja, hogy a szigoru alapkdvetelmények megfogalmazasaval egyidejlleg mentesulési lehetéségeket biztosit a kdtelezettek, és garancidkat a befekteték szamara,
lathatova téve a virtualis Ugyleteket, és a folyamatban érintett szerepléket. A szabalyozas kiegyensulyozottsaga mellett azonban latni kell, hogy a tulzott szabalyozottsag, a tulzott hatésagi jelenlét, az
adminisztrativ terhek, tovabba a mikoédési/mikddtetési koltségek, adok, illetve kUldnbdzd dijak, kompenzaciok elbirasa veszélyezteti az iparag elényeinek érvényesilését. Azt gondoljuk, hogy ezen
kotelezettségek enyhitésével, esetleg kedvezmények, mentességek bevezetésével tudnak az orszagok egymassal versenyezni.

Blockchain Magyarorszag Egyesulet
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Orszag

Szabalyozasi teriiletek

Kriptopénz

Svijc

Svajcban a kormanyzat altalanos hozzaallasa a kriptovalutak és az
ezeket tamogaté technolégiak iranyaban nagyon pozitiv.

A svajci kormany és a Svajci Pénzlgyi Piacfelliigyeleti Hatdésag
(Swiss Financial Market Authority — ,FINMA”) felismerte a
blokklanc/elosztott konyvelési technolégiak (DLT) jelentéségét.
Sviéjc lehetdséget lat arra, hogy globalis vezet6 szerepet vallaljon a
teruleten, ez kuldéndsen igaz a kantonok szintjén, kuléndsen Zug
kanton esetében.

A kriptovalutakkal 0sszefiiggésben nincs semmiféle tiltas
érvényben (eltekintve a pénzmosassal kapcsolatos szabalyoktdl),
nincs olyan rendelet vagy szabalyozas, mely kifejezetten a
kriptovalutakkal 6sszefliggésben lenne.

Pénzmosas: A FINMA dtmutatéja szerint, a fellgyelete alatt allé
intézmények  csak azon ugyfelei kuldhetnek / fogadhatnak
kriptovalutakat vagy egyéb zsetonokat az tgyfél altal birtokolt kiilsé
pénztarcakba, akiknek az azonositasa megtortént (KYC- Know
Your Customer). A FINMA altal felligyelt intézmények tehat nem
fogadhatnak zsetonokat mas intézmények Ugyfeleitél, és nem is
kuldhetnek zsetonokat ilyen tigyfeleknek. Ez a gyakorlat mindaddig
érvényes, amig a feladéra és a cimzettre vonatkozé informaciokat
nem lehet megbizhatéan tovabbitani az adott fizetési rendszerben.
A FATF ajanlastol eltéréen ez az uj gyakorlat kivétel nélkil
vonatkozik a szabalyozatlan pénztarcdkra, ezért a vilag egyik
legszigorubb gyakorlata.

UK

A kriptovalutak kezelése és jellemzése hasonléan a tobbi orszaghoz még
nem Kerult tisztazasra, hiszen a meglévd brit jogszabalyi kdrnyezetet
nem az Uj eszkbzosztaly szem el6tt tartasaval tervezték. A brit hatésagok
azonban ezen dolgoznak, melynek érdekében munkacsoportot
(Cryptoassets Task Force) hoztak létre és egyuttmikddnek a piaci
szerepl6kkel.
A pénzlgyi szolgaltatasok feligyeletéért és szabalyozasaért a Prudential
Regulation Authority (PRA), amely a Bank of England (BoE) része, és a
Financial Conduct Authority (FCA) felel, a HM Treasury-vel
egyuttmikodve.
BoE harom terlletet vizsgal a témakodr kapcsan:

e kriptovalutak tekinthetéek e pénznek?

e atechnolodgia lehetséges felhasznalasi terlletei

e a kdzponti bank altal kibocsatott digitalis valuta alapjanak

felmérése

Az FCA sandboxot biztosit az Gzleti vallalkozasok szamara.

Nem tekintik pénznek, hanem a személyes vagyon digitalis formajanak,
és az immaterialis javak k6zé soroljak, az alabbi definicié alapjan:
“az értékek, illetve szerz6déses jogok kriptografiailag biztositott digitalis
abrazolasa, amely elosztott f6konyvi technoldgian alapul; elektronikus
uton tovabbithatd, tarolhatd, forgalmazhatd.” A kriptografiai iparag brit
vizsgalata céljabdl létrehozott (kormanyzati) munkacsoport a
kriptovalutak definialdsa kapcsan a fentieken tul 3 tovabbi fogalmat
(alkategoriat) is meghatarozott:
o tb6zsdei token: csereeszkdz pl. Bitcoin
e biztonsagi token: befektetés, részvény illetve részesedési, vagy
tulajdonjogot megtestesité eszkdz
e kozizemi token: hozzaférési jogot biztosit termékhez vagy
szolgaltatashoz
Nem kizart, hogy a birtoklas illetve a tulajdonjog kifejez6dése érdekében
az ingatlan fogalmat modositani fogjak. Iranyadénak tekintik tovabba az
MLDS meghatarozasat.
Az Egyesilt Kiralysag pénzigyi hatésaga az FCA allaspontja szerint, az,
hogy egy adott kriptovalutaval kapcsolatos tevékenységre vonatkoznak e
a brit pénzigyi szabalyok, az attél fligg, hogy a brit pénzigyi
szolgaltatasokra vonatkozé FSMA toérvény hatalya ala tartoznak-e vagy
sem. Ennek megfeleléen a kriptovalutakat az alabbiak szerint
osztalyozza:
e Dbiztonsagi: befektetés/értékpapir, ami megfelel a brit RAO
toérvényben szabalyozott feltételeknek és fogalmaknak.
e epénz: megfelel a brit elektronikus pénzt szabalyoz6 EMR
térvényben foglalt definicionak.
e nem szabalyozott token: ide tartoznak a t6zsdei és a kézlizemi
tokenek.
Az FCA azt is kifejtette, hogy a kriptovalutak elemzését eseti alapon kell
elvégezni. Felhivia a figyelmet a kriptovalutdk azon fajtgjara (a
stablecoinokra) is, amelyek célja a stabil piaci érték fenntartasa azaltal,
hogy az érme értékét egy mogottes eszkozhoz pl. USD-hez kotik. (ez mar
lehet elektronikus eszkdéz, amihez az kell, hogy a stablecoin
tulajdonosainak jogosultsaguk legyen a mogottes referencia eszkdézhoz).

Blockchain Magyarorszag Egyesulet

USA

Amerikai Ertékpapir- és Tézsdefelligyelet (Securities and Exchange
Commission, tovabbiakban: SEC)

Amerikai Hataridés Arutézsde Feliigyelet (Commodity Futures
Trading Commission, tovabbiakban: CTFC)

Szovetségi Kereskedelmi Bizottsag (Federal Trade
Commision, tovabbiakban: FTC)

Amerikai Belfoldi Adohatdsag (Internal Revenue Service,
tovabbiakban: IRS)

- Kincstar Pénzlgyi Blnmegel&zési és Végrehajtasi Szerve
(Financial Crimes Enforcement Network, tovabbiakban: FinCEN)
Altalanos, kozponti, jogszabalyi rendelkezések nem léteznek
szOvetségi szinten, a fenti szervezetek az eléjik kerllé tigyekben
esetrdl — esetre bocsatanak ki olyan allasfoglalasokat, melyek a
jovére nézve a hasonld Ggyekben felhasznalhatok. (Hasonléan az
USA jogrendszerét jellemzé ,case law’-ra, esetjogra.)

Az egyik legfrissebb példa Wyoming, ahol a kriptovalutakat
kiemelték a vagyonado hatalya aldl, emellett lehetévé tették, hogy
ne csak a pénzugyi szolgaltatok, hanem bankok is letétkezel6i
legyenek a kriptopénzeknek és az egyéb tokeneknek. Emellett a
digitalis javakat 4 kulon kategériara osztottédk fel, amelyben a
virtudlis valuta (virtual currency) kilén kategoriaban szerepel,
amelyet raadasul pénzként ismernek el, egyéb jogszabalyokra valo
hivatkozasokkal (,Virtual currency is intangible personal property
and shall be considered money”).
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Maganszemélyek

Vagyonadé

Joévedelem adé - Altalaban a maganszemélyek megszerzett kripto
t6ke nyeresége mentes a jovedelem ado aldl

Jogi személyek

Toke ado - Az FTA szabalyai altal meghatarozott médon fizetendd
Tarsasagi nyereségado

AFA - Az Afa szempontbdl a kriptopénzek ugyantgy kezelendék,
mint a térvényes fizetéeszk6zok, azaz a kereskedelmi és atvaltasi
tevékenységek és az ezzel 6sszefliggd tevékenységek nem esnek
az Afa hatalya ala.

A svajci torvények szerint a kriptovaluta kibocsatas (ICO) és az ezt
kovetd kereskedelmi tevékenységek a pénzmosassal 6sszefliggd
szabalyozas, a Swiss Anti-Money Laundering Act (AMLA) hatélya
ala tartozik. Az ilyen tevékenységet végzbket pénzigyi
kozvetitbknek kell tekinteni, akiknek két f6 csoportja van, az egyik
a bank szektorhoz tartozék, a masik pedig nem.

A FINMA harom kategériaba sorolja a kriptovalutakat:
Fizet6 zsetonok (payment tokens)
Hasznalati zsetonok (utility tokens)
Erték/részesedési zsetonok (Security tokens)
A zsetonok tovabbi kategoriakba is eshetnek.

A banyaszasra vonatkozdéan nincs semmilyen torvény vagy
szabdlyozas ennélfogva engedélyezett. Mivel a kriptopénzek
hasznalata nem szamit pénzigyi kdzvetitd tevékenységnek ezért a
banyaszas sem szamit annak.

A brit adéhatésag (HMRC) 2018.

decemberében

kiadta

maganszemeélyeknek szol6 tajékoztatojat, amelyben kimondta, hogy a

kriptovalutakkal

tevékenykedd maganszemélyeket

adoztatni  kell.

Kimondta azt is, hogy a biztonsagi és kdzlizemi tokenek eltér§ adoigyi

megitélés ala kell, hogy esennek.

A kriptovalutakkal valo kereskedést szerencsejatéknak tekintik, és igy is

addztatjdk, vonatkozik ra a brit tékenyereség illetve jovedelemado is. (A

szerencsejatéknak valé mindsités miatt nem mentestl ezen tevékenység

az adozas alol.)

Ha a maganszemély banyaszat utan kriptovalutdban kap bért a

munkaltatotol informatikai és nemzetbiztositasi jarulékot kell fizetnie. Ez

utobbi azt jelenti, hogy a britek kilonféle jovedelemként kivanjak e

vonatkozasban addztatni a maganszemélyeket.

A témakédrt érintd jogbizonytalansag érdekében az angol maganjog

szempontjabdl vizsgaljak:
e az okos szerz6déseket

e a kriptovalutak tulajdonsagait/jellegzetességeit
e alkalmazhatd e rajuk a birtoklas illetve az 6vadék fogalma
e Hogyan lehet alkalmazni esetiikben a maganjogi (szerz6déses)

garanciakat?
e Hogyan alkalmazhatéak esetikben
esetkorei vonatkozo szabalyok?
Megengedett.

Blockchain Magyarorszag Egyesulet

a

fizetésképtelenség

2014 marciusaban adta ki kozleményét a belféldi adéhatésag (IRS)
arrél, hogy a virtualis valutdk utan a vagyonra vonatkozé adézasi
jogszabalyok szerint kell megfizetni az adét, és nem mint
valutaforgalombdl szarmazé nyereségként. [11] Az IRS az erre
vonatkozo6 formanyomtatvanyat is alkalmazza mar, egy tébb oldalas
tajékoztatoval egyutt a kriptovalutdk utani adé szamitasanak
madjarol.[12]

Emellett Arizona allam szenatusa dontést hozott arrél, hogy az
adokat kriptovalutaban is elfogadja majd. [13][14]

A kozoOsségi finanszirozas szabalyozott és a SEC altal fellgyelt
tevékenység. A kézosségi finanszirozasi tevékenységet csak online,
egy SEC altal jovahagyott kézvetitén keresztil lehet végezni. 12
hénapos periddus alatt maximum 1.070.000 USD gydjthetd ilyen
modon. Az egyeéni befekteték szdmat a 12 hénapos periddus alatt
korlatozni kell, és a tevékenységrdl a jogosult hatésagok felé a
szukséges informacidkat mindig meg kell adni.

A SEC-nek éaltalanosagban olyan Ggyek felett van joghatésaga, ahol
egy token (ICO, initial coin offering) kibocsatas, vagy mas digitalis
vagyontargy adas-vétele értékpapir kereskedelemnek szamit. Az
amerikai jogszabalyok szerint az értékpapir egy ,befektetési
szerz6dést” is magaban foglal, amit az amerikai Legfels6bb Birésag
mondott ki az elhiresiilt Howey tigyben (SEC — W.J. Howey Co., 328
US., 293., 301 (1946)).[4]

Az USA szabalyozas ugyanis kétféle ICO-t ismer, és azokat vagy
Utility (arucikk) vagy Security tokennek (befektetés, értékpapir)
mindsiti, és ahhoz, hogy a besorolasukat meg tudjuk &llapitani, a
fent hivatkozott Howey tesztet kell lefuttatni. Eszerint négy elemet
kell vizsgalni:[5]

1. A befektetés pénzmozgassal jar-e?

2. Lehetséges-e a jovébeni profit?

3. Kozos vallalkozasrol beszélhetlink-e a befektetést kinalo és
a befektetd kozott?

4, A profit vagy annak egy része a befektetést kinalo, vagy mas

3. személy munkajabdl fakad-e?

A szabalyozas egyszer(, ha a bitcoin birtoklasa és kereskedelme
megengedett, akkor a banyaszata is az. Két varos, Plattsburgh és
New York City tiltja a banyaszatot.
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A FINMA meghatarozza azokat a feltételeket, amikor egy
kriptovaluta értékpapirként kezelend6. Az értékpapirként kezelt
kripto eszk6zokre a svajci értékpapir és tézsde térvény (Swiss
Exchange and Securities Trading Act — ,SESTA”) valamint a
pénzpiaci infrastruktura térvény (Financial Market Infrastructure Act
— ,FMIA”) szabalyai érvényesek. Osszességében elmondhato,
hogy a kereskedésre vonatkozd szabalyok kialakitasa illetve
értelmezése megengedd, de még nem végleges.

2018 januarjaban a svajci SzOvetségi Kormany létrehozott egy
wblokklanc/ICO” munkacsoportot, mely célja a meglévé jogi keretek
vizsgalata és a szikséges szabalyozasi |épések meghatarozasa.

A fintech fejlesztéseket specidlis szabalyok bevezetésével
tamogatjak. 2016-ban a svajci kormany meghirdette azokat a
terveket, melyek célja a piaci korlatok csokkentése, ennek
megfeleléen szamos intézkedést foganatositottak. A hivatalos
er6feszitéseken tulmenbéen, szamos magan kezdeményezés
létezik a blokklanc specifikus javaslatokkal. A fejlesztések
kiprébalasahoz specialis kornyezeteket (homokozdkat/sandbox)
hoztak létre.

Svajc 2020-t6l Uj pénzugyi szabdlyozokat Iéptet érvénybe
(Financial Institutions Act és FinSA), amikben az érték kezelés Uj
szabdlyai Iépnek életbe.

Svdjc sikeres volt a legnagyobb k6z0sségi befektetési események
(initial coin offering — ICO) fejlesztéinek és befektetdinek
letelepitésében, nagyban készdnhetben a vallalkozasbarat
szabalyozasnak és a digitalis tapasztalatnak. A tdmogaté gyakorlat
kovetkeztében Zug kantont ma mar ,Crypto Valley’-nak nevezik és
itt talalhaté a vilag egyik vezet6 blokklanc/DLT 6koszisztémaja.

Ha a tevékenység szabalyozott tevékenységnek mindsul, akkor kell az
FCA

engedélye. A szabalyozatlan tevékenységek az angol pénzmosas elleni
torvény hatalya ala tartoznak.

Szabalyozas szempontjabdl a kriptovalutdk értékesitésére a briteknél
harom alapelv vonatkozik:

1. a nyilvénos tajékoztatéra vonatkoz6 kdvetelmények: csak az
atruhazhato értékpapirokra vonatkozik (security, azaz biztonsagi
token) és az FCA el6zetesen jéovahagyja

2. pénzigyi proméciokat korlatozé rendelkezések: Csak a
megfelel6 felhatalmazassal rendelkezé személy kdzblhet
Osztonzést befektetési tevékenység folytatasara

3. fogyasztovédelemi, illetve tavértékesitési szabalyok: elsésorban
pénzvaltdkra, illteve tarca szolgaltatdékra vonatkoznak

2018. novemberében az FCA kialakitott egy Innovaciés Osztalyt, amely
sandboxokat Gzemeltet, ahol a sikeresen teljesiték részére, akik valés
kérnyezetben is tesztelhetik termékiket és szolgaltatasukat,
kedvezményeket, mentességeket biztositanak.

Az FCA globalis sandbox elképzelésébdl jott létre a globalis pénzigyi
innovacios halézat, amely arra térekszik, hogy hatékonyabb médszert
biztositson a cégek szamara a szabalyozdkkal valé kapcsolattartashoz.
Az FCA Innovaciés Kézpont tamogatasi rendszert is biztosit az innovativ
vallalkozasok szamara.

A britek folymatosan figyelemmel kisérik és vizsgaljak a témakort,
melynek megfeleléen hozzaallasuk a kriptografiai  iparaghoz
folyamatosan fejlédik.

Mindenekel6tt a témakdérhéz valé hozzaallas, és az allam egyre fejl6dé
tamogaté magatartasa.

Blockchain Magyarorszag Egyesulet

Egy sima, kriptovalutat magaban foglalé6 adas-vételt csak akkor
szabalyoz az amerikai jog, ha

- az értékpapir kereskedelemnek mingsiil

- vagy az pénzforgalmi szolgaltatasnak minéstil

Az egyéb tézsdei, aruforgalomra vonatkoz6 vagy mas hataridés
ugyletek a CTFC és a Commodity Exchange Act hatalya ala
tartoznak.

Fontos felhivni a figyelmet arra, hogy a befektetési alapoknak és
kezel6iknek a relevans hatdésagoknal regisztralni kell magukat, a
2009-es valsagot kdvetben létrehozott Dodd-Frank torvény alapjan.
“A pénziigyi rendszer stabilitasa szempontjabol kiemelt szerepe van
a torvény hetedik cikkének, amely a szarmaztatott termékek OTC
piacat szabalyozza.

A pénzforgalmi és pénzmosas elleni szabalyozds a FinCEN
hataskorébe tartozik, amely szervezet a ,pénzigyi szolgaltatok”
(MSBs, money services businesses) szabalyozasat is ellatja. A
definicié szerint olyan vallalkozas felel meg a pénzlgyi szolgaltatéi
kovetelményeknek, aki virtudlis valuta valtassal, kereskedéssel
foglalkozik, és teljes jogosultsaga van a virtualis valuta kibocsatasa
vagy visszavonasa folott.[10]

Szintén ez a szervezet latja el a pénzmosas elleni jogszabalyoknak
valé megfelelés ellenbrzését is, az MSB-nek sajat pénzmosas elleni
programmal kell rendelkeznie, és meg kell felelnilik a szovetségi és
tagallamii szabalyozasoknak is.
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Orszag Csehorszag Gibraltar Lengyelorszag
A Cseh Koztarsasag az egyik uttoréje volt a kriptovalutak és azok | Els6k kozott szabalyozta a kriptopénzeket a tokeneket illetve azok | Nincs még kriptovaluta-specifikus térvény vagy szabalyozas
allami statusza ésszer(i szabalyozasanak. A Cseh Nemzeti Bank | kibocsajtasast. Teljeskori szabalyozottsaggal rendelkeznek. Blockchain | Lengyelorszagban. Lengyelorszagot a mai napig a kriptovalutak és
2015 aprilisaban kiadott egy kdzleményt, mely szerint az allami | félszigetnek is szokas emlegetni. az ICO-k 8. legnagyobb piacaként tartjak szamon a vilagon. Az
jogszabalyok semmilyen médon nem Kkorlatoztdk a kriptovaluta 2018. Januar 1-jen lepett hatalyba az elosztott fokonyvi technologiat | egyértelmiiség a kezdetektdl csak az ICO-val vagy a kriptovaluta-
tranzakciokat. Ezeket csak az EU jogszabalyai szabalyozzak. szabalyozo torveny (DLT Regulatory Framework). kereskedelemmel kapcsolatos jovedelem addztatasa terén létezett,
A szabalyozas 9 fo elven alapul: bar a kdnyvelés és a beszamolds technikai jellegzetességei terén
A Cseh Nemzeti Bank Aéllitdsa szerint a kriptovalutdk nem voltak bizonytalansagok. A szabalyozas kapcsan a lengyel kormany
jelentenek veszélyt a hagyomanyos bankrendszerre. Ezeket 1. Tisztesseges uzletvitel csatlakozni kivan a nemzetkdzi, vagy legalabbis az EU-ra kiterjedd
hivatalosan elfogadjak fizetési modként, és nem tartoznak a 2. Ugyfelek érdekeinek és igényeinek figyelembe vetele, fellépéshez. A szabalyozds konkrét kérdéseit jellemzé
fizetési rendszerekrél szol6 torvény hatalya ala. A Cseh Nemzeti tisztességes, vilagos és nem félrevezetd kommunikacio bizonytalansag ellenére, a lengyel szabalyozasi kérnyezet nem tiltja
Bank a virtualis valutakat immaterialis javakként hatarozza meg, 3. Megfelelo penzugyi es nem penzugyi forrasok fenntartasa a torvényes eredet(i alapok kriptovalutakba torténé befektetését.
amelyek  megfeleléen HEA-kételes. Sét, a  bitcoin- 4. Uzleti vallalkozas hatekony menedzsmentje es ellenorzese, A lengyel kormany elismeri, hogy az Uj termékek és piacok addig
kereskedelemhez nincs engedély. Vasarlasat és eladasat allami tisztesseges ugyvitel, az uzleti vallalkozast erinto kockazatok hajlamosak a blncselekményekre, amig a szabalyozas és a
szinten nem ellendrzik. megfelelo figyelembevetele végrehajtas nem kerll megfelel6 idében felzarkdzasra.
5. Hatekony intezkedesek az ugyfelek vagyonanak es penzenek
2017. januér 1-jén azonban a Cseh Koztarsasag bevezette a vedelme erdekeben
blincselekményb8l szarmazé jovedelem legitimizalasa és a 6. Hatekony vallalatiranyitasi megallapodasok
Szabalyozasi teriiletek terrorizmus finanszirozasa elleni valasztott intézkedésekrél sz616 7. Szabvanyok betartasa a rendszert es a biztonsagi hozzaferesi
térvény modositésait (6sszhangban az EU pénzmosas elleni protokolt illettoen
kovetelményeivel). Az Uj szabalyok el6irjak, hogy a bankoknak, a 8. Penzmosast es terrorizmus finanszirozast megelozo protokolok
kriptovalutak cseréjének és a tézsdéknek ellenbriznilk kell az rendszerszintu kialakitasa
Ugyfelek azonossagat, akik kriptovalutakat fiatta alakitanak at. Ez 9. Biztonsagi rendszer meglete es az uzlet azonnal lezarasanak
a szabaly az 1000 eurénak megfeleld tranzakciokra vonatkozik. lehetosege

Ezek a modositasok azonban nem vonatkoznak a cseh székhely(
vallalatokra, amelyek elfogadjak a termékek és szolgaltatasok
kriptovalasat. Ez lehet6vé teszi az ingyenes kriptovaluta-
fizetéseket az orszag egész teriletén.

Amint a Cseh Nemzeti Bank és a Cseh Koéztarsasag
Pénziigyminisztériuma képvisel6i kijelentették, a kdzeljdvében
nem varhatd Uj kriptovalutara vonatkozé szabalyok és térvények
bevezetése az orszagban. Jelenleg a Cseh Koztarsasag tovabbra
is az egyik legvonzdbb allam, ahol vonzé kripto 6koszisztéma
mikodik. A kriptovalutakat féként az EU iranyelvei szabalyozzak,
kilénds tekintettel az AML-5-re, amely megakadalyozza a
pénzmosast és az illegalis pénzigyi tranzakciokat.

Blockchain Magyarorszag Egyesiilet 66
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Rendelkezik sajat kripto tézsdével a koronagyarmat, igy nagyon jo piacot
ad a kriptoknak.

Blockchain Magyarorszag Egyesulet

A kriptofinanszirozas tekintetében iranyadéak a bankok
mikddésere vonatkozo jogszabalyi rendelkezések.

2017. julius 7-én az NBP és a Pénzugyi Fellgyeleti Hatosag (KNF)
egylttes megjegyzést adott ki a virtualis ,valutakrol” , kijelentve,
hogy a virtualis valutakat: (1) a kdzponti bank nem bocsatja ki vagy
garantélja, (2) nem pénz, vagyis nem térvényes fizetdeszkdz vagy
pénznem, (3) nem hasznalhatéak addkételezettségek fizetésére, (4)
nem felelnek meg a bevasarlo- és szolgaltatédsi pontokban az
egyetemes elfogadhatosag kritériumanak, (5) nem elektronikus
pénz, ( 6) (jogi értelemben) nem fizetési szolgaltatas, (7) jogi
szempontbdl nem pénzlgyi eszkdz. Megjegyezték tovabba, hogy a
virtudlis valutak kereskedelme Lengyelorszagban nem sérti a
nemzeti vagy az uniés jogot. Az NBP és a KNF (Pénzigyi
Fellgyeleti Hatésag) elismeri, hogy a KNF fellgyelete alatt allé
egységek (példaul bankok) altal a virtualis valutak vasarlasa,
tulajdonvétele és eladasa nagy kockazattal jarna, és e kérben nem
garantalt a pénzugyi intézmény stabil és prudencialis iranyitasa.

A virtudlis valuta alatt az értékek digitalis leképezését’értik, amely
.Kereskedelem soran felcserélhetd legalis fizetbeszkdzokre, és
amelyet atvaltasi eszkdzként fogadnak el, és elektronikus uton is
tarolhatok illetve atvihetdk, vagy elektronikus kereskedelem ala
vehetok.

A lengyel pénzlgyi szolgaltatasokra vonatkozé torvény a kotelezett
intézmények  statusat kiterjeszti a  ,virtudlis pénzvaltasi
szolgaltatasok nyujtasaval jaré Uzleti tevékenységet folytatd
szervezetekre is. ,Ez azt jelenti, hogy a kotelezett intézményeknek,
ideértve a virtualis valutaatvaltdsokat és az ezen valuték portfélidjat
fenntarté szervezeteket is, a torvénynek megfeleléen pénzigyi
kockézatkezelési intézkedéseket kell alkalmazniuk Ugyfeleik
szamara a gyanus személyek felderitése és jelentése céljabodl
torténd figyelemmel kisérés érdekében. pénzmosassal és terroristak
finanszirozasaval kapcsolatos esetleges tranzakciok kiszlrése
érdekében. A Kkotelezett intézmények ,fokozott biztonsagi
intézkedéseket” alkalmazhatnak ,a pénzmosas vagy a terrorizmus
finanszirozasanak nagyobb kockazata” esetén. A nagyobb
kockazatot olyan tiinetek mutatjak, amelyek magukban foglaljak az
~-anonimitast el6segitd vagy az azonositast akadalyozé termékek
vagy szolgaltatasok fogyaszté  altali felhasznalasat. E
rendelkezések alkalmazasat a GIFI (pénzugyi ellenér) ellenérzi.
Ezen tulmenden a térvény feladatokat ir el a Pénzugyi Biztonsagi
Bizottsag szamara, mechanizmusokat hoz létre a pénzmosas és a
terrorizmus finanszirozasanak nemzeti kockazatértékelésének
elkészitéséhez, meghatarozza a kotelezett intézmények feladatait,
ideértve a peénzugyi biztonsagi intézkedések végrehajtasat, és
mikodtet egy kozponti nyilvantartast. Meghatarozza a GIFI
informaciogyljtésre vonatkozd szabalyokat, kitérve az informacio
megosztasara és az adatvédelemre. Ezenkivll rendelkezéseket
tartalmaz a végrehajtasi intézkedések tekintetében, kiuldéndsen a
tranzakciok felfuggesztésére és a szamlak zarolasara, az
egyénekkel, csoportokkal és szervezetekkel szembeni korlatozé
intézkedésekrdl, valamint a kotelezett intézmények ellenérzésérdl
és a kivetend6 kozigazgatasi szankciokrol.

67



KONCEPCIO

a hazai blokklanc 6koszisztéma mukodése és fejlesztése érdekében

Adozas

Kb6z0sségi finanszirozas

Tokenek

Okos szerz6dések

A tarsasagok kriptovalutabdl szarmazo bevételei tékenyereség-
ado ala tartoznak. A Cseh Koztarsasagban a kriptovalutakat nem
tekintik térvényes fizetési eszkdéznek. Ha azonban egy tarsasag
vagy természetes személy profitot szerez, akkor minden
tevékenységet be kell jelentenie az adébevallasokban, és meg kell
fizetnie a megfelel adét.

A jogi személyek a Cseh Kdztarsasagban 19% -os t6kenyereség-
adot fizetnek. A természetes személyek és az egyéni vallalkozok
15% -ot fizetnek a kovetkezd terlleteken: foglalkoztatas,
vallalkoz6i  tevékenység, Dbérleti bevételek és egyeéb
tevékenységek. A részvényszerzésbél, az adomanyozasbdl és az
Oroklésbél szarmazd jovedelem nem adokodteles. Minden
polgarnak éves nyilatkozatot kell benyujtania. Ez a szabaly érinti
azokat a kulfdldieket is, akik legalabb 183 napig tartézkodnak
Csehorszagban, id6kdzonként vagy allandé jelleggel.

Addzasa kifejezetten kedvez6, mivel ha a tevékenységet nem a
félszigeten végzed az teljesen adomentes.

Tamogatott, sajat platformja van exchange formaban.
A jogi keret azonban limitalt a szolgaltatasok koret illetoen, mert peldaul
az ICO -kra jelenleg nem vonatkozik a szabalyozas.

Engedélyezett, lasd fent.

A reszesedesi tokenek a szabalyozas korebe esnek, tekintettel a
promociora es ertekesitesre, ugyanakkor a fizetesi modkent hasznalt
illletve a hasznalati tokenek nincsenek szabalyozva.

Maguk nem fejlesztenek jelenleg, de tamogatjak a technoldgiat.

Blockchain Magyarorszag Egyesulet

Bar a bitcoin jogi allapota meglehetésen bizonytalan, Lengyelorszag
mindig is igyekezett addztatni a bitcoin profitot. De a virtualis
valutakat a kilénféle adérendszerekben eltéréen kellett kezelni, attol
fuggben, hogy altalanos forgalmi adérdl vagy jévedelemadordl
beszélink. A kriptovalutdk kereskedelme magaban foglalja a
hagyomanyos valuta cseréjét a virtualis valuta egységekkel
szemben. Itt az addalap megegyezik a kdzvetitd beszerzési ara és
az ugyfelek altal kapott eladasi ar kiildnbségével. De a HEA-térvény
43. cikk (1) (7) bekezdése elbirja, hogy a torvényes fizet6eszkdzként
hasznalt valutakban, bankjegyekben és érmékben végzett
tranzakciok, beleértve a kdzvetitést is, mentesek a HEA-tdl. Ezért
felmerilt a kérdés, vajon a virtudlis valutakat - amelyeket eddig a
térvény nem szabalyozott, és amelyeket egyik kormanyszerv sem
feligyel - lehet-e a HEA-térvény értelmében fizetési eszkdznek”
tekinteni. Ha igen, a kriptovaluta-igyletek menteslilnek az
adomentesség aldl. A kriptovalutakat az Eurdpai Unié szervei mar
megvizsgaltdk. A valuta tranzakciok HEA aldli mentességét
Lengyelorszagban vezették be az EU HEA-iranyelvének
végrehajtasa révén. gy azok a tranzakciok, amelyek a
hagyomanyos pénznem bitcoin-egységekkel szemben torténd
cseréjével jarnak (természetesen analég médon, mas kriptovalutak
mellett is), és forditva, mentesiilnek az adé alél az EU HEA-iranyelv
értelmében

A jovedelemadd szempontjab6ol nem vitatott, hogy mind a
banyaszatbdél, mind a kereskedelembdl szarmazd jovedelem
rendszeres jovedelemado-kételes. igy a kriptovaluta-kereskedelem
nyeresége bevételként addztathatd 32 szazalékig.

Amennyiben az érmék/ zsetonok értékpapiroknak mindsuinek,,
azok kereskedelmét szabalyozott kereskedelemnek kell tekinteni.
Amennyiben a tokenek szabalyozott eszkézoket fejeznek ki vagy
reprezentalnak, az ilyen eszkdzok kereskedelme végul szabalyozott
tevékenységnek tekintheté engedélyezési vagy mas szabalyozasi
kovetelmények fiiggvényében. A lengyel Koézponti Statisztikai
Hivatal (Gtéwny Urzad Statystyczny, GUS) szerint 2017 februarjatol

Lengyelorszag hivatalosan elismerte a virtudlis valutak
kereskedelmét és banyaszatat ywhivatalos gazdasagi
tevékenységnek”. Lengeyelorszagnak nincs olyan torvényi

szempontrendszere mint Howey teszt, de van a tokenek illetve ICO-
k mikodését meghatarozé elnevezése ,olyan szerzddés,
tranzakcié vagy rendszer, amelyben egy személy befekteti pénzét
egy kozos vallalkozasba ” ebben a rendszerbe masok pénzét mint,
befektetést vonjak be ezért vonatkozhat erre a mikodésre a
hatalyos lengyel értékpapir-szabalyozas.
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Nem adokoteles tevékenység, de nem jellemz8d mivel nem megfelel6 a
helyszin az energiaarak miatt.

Van bejelentés tételi kotelezettség a Gibraltar Financial Services
Commission-nél.

Annak érdekében, hogy engedélyt szerezzen a GFSC-tél, az engedély
iranti kérelem benyujtasa el6tt a cégeknek el6szor konzultalniuk kell a
kockazat- és innovaciés csoporttal (Risk and Innivation Team) annak
meghatarozasara, hogy a javasolt Uzleti terv a DLT keretrendszer
hataskorébe tartozik-e. GFSC tanacsot ad a kérelmezdnek az
engedélyezési eljaras és a palyazati javaslat tekintetében.

A cégeknek ezutan be kell nyujtaniuk a kezdeti jelentkezési értékelést
2000 font 6sszeg( dij ellenében. Ebben a szakaszban a GFSC elemzi a
javasolt Uzlettel kapcsolatos kockazatokat és az Uzlet bonyolultsagi
kategorigjat tobb tényezd figyelembevételével, példaul:

Az elosztott fokonyvi technologia (DLT) hasznalata

Alkalmaznak-e okos szerzodeseket

Alkalmaznak-e broker altal nyujtott szolgaltatasokat

Celpiac

Interakcid mas rendeletekkel, példaul mas szabalyozott vagy nem
szabalyozott rendelkezésekkel szolgaltatasokkal

Penzmosassal es terrorizmus finanszirozassal kapcsolatos kozkazatok
A tervezett projekt volumene

Az értékelés soran a GFSC az Uzleti tevékenységet a harom
bonyolultsagi kategériaba sorolja es ennek megfeleléen megallapitja a
teljes kérelem dijat.

A kategoéria meghatarozasa teljes mértékben a GFSC mérlegelése
alapjan torténik a fent emlitett tényezdk figyelembe vetelevel.

A dij megfizetése és a teljes palyazat benyujtasa utan a kérelmezének
keszitenie kell egy prezentaciot, amely bemutatja, hogyan kivannak
eleget tenni a GFSC kovetelményeinek. A prezentacionak tartalmaznia
kell az Uzlet kulcsfontossagu tisztsegviseloinek készségeire és
tapasztalataira vonatkozo dokumentumokat, az tzleti tervre és a javasolt
termékre, a pénzlgyi elbrejelzésekre és a kilenc fo elv kielégitésére
haszndlt stratégia eloiranyzatokat. A pélyazatot ezutan értékelik, és
kozlik a végsd dontést a kérelmezdvel.
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A banyaszathoz, a kereskedelemhez és a kriptovalutak
kereskedéséhez nem szikséges engedély Lengyelorszagban.
Ugyanakkor a Lengyel Nemzeti Banknak (NBP) jelentds értelmezési
mozgastere van, amely lehetdvé teszi szédmara, hogy tobb
szempontbdl érvényesitse joghatésagat, nem csupan a
kockazatokra vonatkozé figyelem felhivasok formajaban. Az NBP,
allaspontja szerint a blokklanc technoldgianak nincs sziksége
bitcoin-ra vagy barmilyen kriptovalutéra a hatékony és biztonsagos
tranzakcios rendszerek és platformok kialakitasahoz.

A virtualis valutak tranzakcidja vagy tartdsa nem sérti a lengyel vagy
az EU jogszabalyait. Azoknak a kriptografiai pénzvaltoknak,
amelyek maguk sem rendelkeznek engedéllyel formai fizetési
szolgaltatasokra, egyutt kell mikddnilk egy vagy tébb, a KNF altal
szabalyozott és fellgyelt pénziigyi intézménnyel. A virtualis
tézsdéknek regisztralniuk kell szervezeti strukturajuk fliggvényében
vagy a Nemzeti Birdsagi Nyilvantartasba (Krajowy Rejestr S dowy,
KRS), vagy a kereskedelmi tarsasagok nyilvantartasaba (Evidencja
Dziatalnosci Gospodarczej, EDG).
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A kriptovalutak jogi kezelését Lengyelorszagban szigoru
szabalyozas, és kedvezdtlen addzas jellemzi, bar szabalyozas
szempontjabél a paraméterek sokkal 06sszetettebbek, hiszen
Lengyelorszag a vilag egyik kriptopiacava valt, anélkul hogy jelentés
szabalyozassal rendelkezne. Az AML-jogszabalyok
alkalmazasanak célja elsésorban az Egyesiilt Allamok és az EU
nyomasanak elkerllése, mikdzben 40 milliés piaca tulsagosan nagy
ahhoz, hogy egy olyan rést érdeml§ szerepl6vé valjon, mint

Egyéb Esztorszag. Lengyelorszdg jelentds emberi erdforrasokkal
rendelkezik a digitalis szféraban, és jelent6s vallalkozasi potenciallal
bir, még akkor is, ha ez még nem hagyott jelentés nyomot az
innovacios technoldgiaban. Koévetkezésképpen, és mivel a
kriptopiacon nem kovetkezik be rendszerszintii 0sszeomlas, a
szabalyozasi hangsulyt a tamogaté milkodési kornyezet
kialakitasara helyezik, azzak hogy biztositak a ,rendéri piac”
integritasanak eurdpai szabvanyait.

A kormany tamogato6 hozzalldsa miatt a Cseh Koztarsasag vonzza
a ,rajongokat’/befektetéket a kriptografia és az informatika
teruletén. Az orszag févarosaban mikédd Paralelni Polis nevi
civilszervezet a kripto-technolégia fejlesztésére 6sszpontosit, és
csomopontként mikodik tdbb hackatonhoz és nemzetkozi
kriptolizemhez.

2018-ban bevezették a Cseh Koztarsasagban a specidlis
Blockchain Connect / Cseh Szdvetséget. Ez az egyesllet az
orszag gazdasagi és tarsadalmi élettertleteire torténd fejlesztésre
Kapcsolddé informacio és technolégiai megvaldsitdsra 0Osszpontosit. A szervezet
létrehozasat az IBM, a PwC, a blockchain innovéacids inkubator
Adel, valamint a Squire Patton Boggs jogi cég kezdeményezte.

Emellett a Cseh Koztarsasag teruletén tucatnyi blokklancon
alapulé vallalat talalhaté. A Cseh Koztarsasagban alapitott
General Bytes a vilag egyik legnagyobb kripto-bankomatjaként
kerul jovairasra. A kriptovaluta bankok vilagpiacanak 30,6% -at
teszik ki. A 31,8% -os piaci részesedéssel egy Puerto Rico-i
tarsasag egyetlen versenytarsa a Cseh Kéztarsasagnak.

A témakort érintd nemzetgazdasagi megkdzelités | Szabalyozasa, adbzasa és a hozzaallasa mindenképp példamutato. A szabalyozéasi szemlélet (ami a hangsulyt a biztonsagos/jogszeri

Hasznos példa atvétele/figyelembevétele tamogato kérnyezet kialakitasara helyezi) atvétele javasolt

Magyarorszag szamara
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Orszag

Szabalyozasi teriiletek

Kriptopénz

Adozas

Kozosségi finanszirozas

Liechtenstein

A blockchain jogszabaly elfogadasra kertilt 2019 oktéber elején és 2020 januarjaban hatalyba is 1ép.
A toérvény szerint a blockchain modellen alapulé vallalkozasok jogi keretet és szabalyozast kapnak
mind a vallalkozasok, mind a fogyaszték védelme érdekében.

Olyan jogszabaly létrehozasa volt a cél, amely alkalmazhatésaga nem valtozik a technoldgia
fejlodesevel. A Blokklanc térvény ezért az un. megbizhat6 technoldgiakra vonatkozik (‘transaction
systems based on trustworthy technology’ ; TT systems). Magas szintli ipari szabvanyokat allitanak
fel, és védik a fogyasztok érdekeit.

Teljes mértékben tamogatott minden szinten, a postan is szabad Bitcoint venni.

A blokklanc platformon térténé t6zsdei kereskedelmet is ezen jogszabaly rendezi. A virtualis valuta
kifejezés a torvény szerint egy digitalis pénzlgyi egység, amely habar nem mindsil térvényes
fizetbeszkoznek, de torvényes fizetGeszkozre valthatd/cserélhetd és hasznalhatd fizetési modként,
mint értékhordozd egység.

Minden atvaltas fiat valutarol kripto valutara jelentendo az FMA-nak, es az Atvilagitasi torveny (Due
Diligence Act) iranyado. A lichtensteini Atvilagitasi torveny (SPG) szuksegszeruen celozza a
terrorizmus elleni kuzdelmet, a penzmosast es a szervezett bunozest. Foszabalykent azokban az
esetekben alkalmazando, ahol kereskedelmi jelleggel tortenik atvaltas fiat valutarol kripto valutara.
Ennek az az indoka, hogy ez a tevekenyseg valuta atvaltasnak minosul es mint ilyen, a torveny
hatalya ala esik. Masreszt, kripto valutak egymas kozotti atvaltasa ‘normalis’ valuta atvaltasnak
minosul es ezert az ilyen esetekben nem alkalmazando az Atvilagitasi torveny.

A torveny felhivja a figyelmet a valuta valto irodak szerepere melyek ellenorzik a virtualis valutak es
tokenek atvaltasat, ugy is mint atvaltas tokenek es virtualis valutak kozott, valamint atvaltas tokenek,
virtualis valutak es fiat valutak kozott.

Ezek az irodak (‘bureau de change’) mint termeszetes vagy jogi szemelyek, virtualis valutat valtanak
torvenyes fizetoeszkozre es vica versa. Mivel ezen iroda, a torvenyben meghatarozott es a definicio
reszet kepezi a virtualis valuta torvenyes fizetoeszkozze valtasa, igy levezetheto, hogy a tokenek es
virtualis valutak atvaltasa a penzmosas, szervezett bunozes es anti -terrista finanszirozas
temakorebe esik, es igy nagyobb jogi biztonsagot eredmenyez. Ez a definicio megerositi a tokenek
es virtualis valutak jogi statuszat, valamint azt, hogy funkciojuk feltetelezheto torvenyes
fizetoeszkozkent vagy mint ertekegyseg.

A penzugyi piacok felugyeleterol szolo torveny (Financial Market Authority Act, FMAG) ertelmeben
a valuta valto irodak az FMA felugyelete ala tartoznak. A torveny szinten meghatarozza a TT
Exchange Office - t mukodteto szerepet, ki az aki jogosult az aktualis piaci arak meghatarozasara,
tokenek es kripto valuta arfolyamok, torvenyes fizetoeszkoz elleneben.

Tehat a kripto tozsde Lichtensteinben nem szabalyozasi rezsim alapu.

A Liechtensteini Hercegség az alkalmazott adérendszerének kdszdnhetden idealis helyszint biztosit
a vallalkozasoknak, ezaltal pénziigyi kdzpontta valt Eurépaban. A fintech szektorban is kulcsszerepet
jatszik majd a jovében. Példaként kovetik Svajcot

Tamogatott.

Blockchain Magyarorszag Egyesulet

Szlovakia

2018. marcius 23-an a Pénziigyminisztérium Utmutatast tett k6zzé, amelyben kifejtette, hogy a
kriptovalutakbdl szarmazd bevételeket adoztatni kell, és hogy barmilyen tipusu csere, példaul
virtualis valuta cseréje eszkdzre vagy nyujtott szolgaltatasra vagy masik virtualis valutara, adokoteles
transzfereknek kell tekinteni. Az utmutatas azt mondja, hogy a virtualis valutakat ,révid tavd, nem
pénzbeli pénzigyi eszkdzokként” kell kezelni, és az ugylet id6pontjdban piaci értéken kell arazni, és
hogy a banyaszatbdl koézvetlenll kapott kriptovalutdkat mérlegen kivil kell tartani, amig azok
eladasra vagy forgalomba kerllnek. Korabban a pénzigyminiszter megjegyezte, hogy a
kriptovalutak kereskedelme, amely nem szabalyozott és névtelen, a terrorizmus és a szervezett
bliindzés kockazatat vonja maga utan. 2013-ban a Szlovak Nemzeti Bank figyelmeztetést adott ki a
nagykdzonség szamara, hogy a virtualis valutak nem nemzeti valutak, és hogy az engedély nélkili
valuta el6allitas blincselekménynek mindsul.
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Tokenek

Okos szerzédések

Banyaszat

Tevékenység inditasahoz
sziikséges feltételek,
bejelentési kotelezettség

Egyéb
Kapcsolédé informacié

Hasznos példa
Magyarorszag szamara

Kidolgozas alatt all, de tamogatjak a kdzosségi finanszirozassal egyetemben

A Blokklanc térvény jogilag biztonsagos modon kivanja szabalyozni a tokeneket es az azokkal valo
kereskedést, ezaltal teljes mértékben kihasznalva a tokenek nyujtotta potencialt. A tokeneket
pénzigyi eszkdznek tekinti, igy a Pénzugyi Piaci Hatésag (Financail Markets Authority) felligyelete
ala rendeli. A lichtensteini torvényekben a kdnyvvezetési rendszer is elfogadott, a kényv szerinti
ertékpapirok dematerializalt formaban helyettesithetbek a nyilvantartasba valé bejegyzéssel. Ily
maodon az értékpapirok fizikai tanusitvanyt jelképeznek, meg akkor is ha megbizhatd technolégian
alapul6 rendszerekben (TT systems) hasznaljak.

A Blokklanc térvény f6 célja a token gazdasag megalapozasa a jogi bizonyossag novelésével és a
fogyasztok nagy foku védelmével. A token gazdasag koncepcidja nagyban alapul a tranzakcidékon
es azok hatékony reprodukalasan. A hatékony tranzakcidk a felhasznaldk bizalman alapulnak, mind
a szolgaltatast nyujté cég, mind pedig a TT platformok iranyaba. A token gazdasag teljes potencialja
nem érhetd el, az abban résztvevék bizalma nélkil. A tokenek osztalyozasalklasszifikacioja szinten
f6 szerepet jatszik a token gazdaséag létrejottében.

A tokenek az alabbi osztalyokba sorolhatok:

Virtualis tokenek

Fizetési médként hasznalt tokenek

Részesedési tokenek

Abszolut tamogatja a blockchainnel egyetemben.

Adokaoteles tevékenység, de nem jellemz8 mivel nem megfeleld a helyszin az energiaarak miatt.

Nem jellemzd

Az engedélyezési kotelezettség nem egységes, hanem eseti alapon létezik, figgéen az uzleti
modelltél, a funkciétol es a token relevans jellemz6itél. A fizetbeszkdzként hasznalt tokenek nem
tartoznak a rendelet hatalya ala, igy tehat nincs kilon vonatkozo torvényes engedélyezési eljaras a
tekintetukben.

Az engedélyek tipusai az alabbi ajanlatok szerint kildnbdznek:

Szabalyozott Részesedési token ajanlas (Security Token Offerings, STO)
Kezdeti k6zérdeki ajanlas (Initial Public Offerings, IPO)

Kezdeti érme ajanlas (Initial Coin Offerings, ICO)

Egyéb tokenek

A blockchainhez kapcsolatos hozzaallas.

Blockchain Magyarorszag Egyesulet
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